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ص الملخ
، سYYعت الدراسYYة ة وعات الرقمي دام المدف ي استخ امي ف ن ل التسارع المت ي ظ د: ف  تمهي
ي السYYلوك ة ف ة الكامن دية والسلوكي ق ارات الن ف عن الإش لى تحليل قدرتها على الكش  إ
ل رة الأج وط الاقتصادية قصي غ م والض خ ات التض اميكي دين طة ب ب  المالي الرقمي والمرت
ي واتر ف ة الت ض ف خ ة من ليدي ق ة الت دي ق رات الن ش وء محدودية المؤ ي ض ، ف ي الأردن  ف

. ة المتسارعة ة والسلوكي رصد التحولات المالي
اسYYي ي ن الاقتصاد الق ي مYYع ب لي كمي يج هج تحلي مYYدت الدراسYYة على من : اعت هج  المن
رة ت طي الف هرية تغ ات ش ان ي لى ب اد إ ن الاست ر، ب سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن يات الذ ن ق  وت

سطس  راير 2020من أغ ب لى ف وعات )2026 إ اط الرقمي للمدف ش ر الن ش اء مؤ ن . وتم ب
DPIة دية السلوكي ق وط الن غ ر الض ش ة ومؤ ق ت ة مش ة رقمي رات سلوكي ش انب مؤ لى ج  (، إ

(MSSI ج ماذ يف ن ر،FEVD وIRF وVAR(، كما تم توظ رانج ة غ ي ب ارات سب ب ت   واخ
ج  موذ لًا عن ن ض ة XGBoostف ي ن ق يرSHAP وت ة وغ اميكي ات الدين ل العلاق   لتحلي

. ة طي الخ
ة دي ق ارات ن ش من إ تض ة ت وعات الرقمي ات المدف ان ي لى أن ب لصت الدراسة إ : خ ج ائ ت  الن
اميكيات دين ط ب ب رت ر الاقتصادي وت سYYي ف ل للت اب ات محتوى معلوماتي ق ة ذ  وسلوكي
رة اش ة المب طي ة الخ م محدودية العلاق ل. ورغ رة الأج دية قصي ق روف الن م والظ خ  التض
ر ي ة غ ة وسYYلوكي دي ق مYYاط ن ن ت التحليلات عن أ ف م، كش خ اط الرقمي والتض ش ن الن ي  ب

اط الYYرقمي ) ش لب الن ق را ت ش هYYر مؤ ، كما أظ ة طي ة )DVOLخ ( والتحولات السYYلوكي
BSHIFTن أسهم ي حي ، ف اط الرقمي ش رية أعلى من المستوى الكلي للن سي ف ة ت  ( أهمي

ة ) ة السYYلوكي دي ق وط الن غ ر الض ش منMSSIمؤ ة ض ارات الرقمي ع الإش مي ي تج  ( ف
. من ر الز ة عب دية والسلوكي ق وط الن غ ياس موحد لتطور الض مق
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Abstract: This study examines the ability of digital payment data to uncover latent monetary and behavioral signals 
embedded in digital financial behavior and associated with inflation dynamics and short-term economic pressures in 
Jordan. The study addresses the limited capacity of traditional low-frequency monetary indicators to capture rapidly 
evolving behavioral and financial transformations in digital economies. A quantitative analytical approach was 
adopted, combining conventional econometric methods with Explainable Artificial Intelligence techniques. The 
analysis uses monthly data covering August 2020 to February 2026 and develops a Digital Payment Index (DPI),  
derived behavioral indicators, and a Monetary Stress Signal Index (MSSI). The empirical analysis employs Vector 
Autoregression,  impulse  response  analysis,  forecast  error  variance  decomposition,  Granger  causality  tests,  
XGBoost, and SHAP to examine dynamic and nonlinear relationships and identify the relative importance of digital 
behavioral signals. The findings indicate that digital payment data contain economically interpretable monetary and 
behavioral signals associated with inflation dynamics and short-term monetary conditions. Although the direct linear 
relationship between aggregate digital activity and inflation is limited, the analysis reveals latent nonlinear monetary 
and behavioral patterns within digital payment activity. Digital activity volatility and behavioral shifts demonstrate 
greater explanatory relevance than the aggregate level of digital activity, while the MSSI provides a unified measure 
of evolving monetary and behavioral pressures over time. The study contributes to the development of a Behavioral 
Monetary Signals framework that integrates monetary economics, digital financial behavior, and Explainable Art

Keywords: Digital Payments; Inflation Dynamics; Behavioral Monetary Signals; Explainable Artificial 
Intelligence; Jordan.

ذمة1 . المق
دام ي اسYYتخ التوسYYع ف ا ب وعً ا مYYدف ا متسYYارعً رة تحولًا رقميً ي وات الأخ لال السن ة خ مة المالي ظ هدت الأن  ش
اج ت ن لى إ ي أدى إ ، الأمYYر الYYذ وري ع الف مYYة الYYدف ظ ن ة وأ ي ة الإلكترون ات المالي ق ي ة والتطب وعات الرقمي  المدف
ة ادرة على عكس التحولات الاقتصادية والسYYلوكي واتر الق ة الت ة عالي ات المالي ان ي مة من الب خ  كميات ض

ا   ائحة كورون عYYد ج ر ب ا التحول بصورة أكب . وقد تسارع هذ ة ي ه آن ب امن مYYعCOVID-19بصورة ش ز الت  ب
ن ي ق اع حالYYة عYYدم الي ف اق ومستويات السيولة وارت ف ماط الإن ن ن وأ هلكي ي سلوك المست حة ف يرات واض غ  ت
ات ان ي ادة من الب ف الاست ة ب سسات الدولي ية والمؤ وك المركز ن داد اهتمام الب سه، از ف ي الوقت ن . وف  الاقتصادي
قي ) ي ي الYYوقت الحق ة ف دي ق ة الاقتصادية والن ب مة المراق ظ ن يز أ عز اعي لت كاء الاصطن ات الذ ي ن ق ة وت الرقمي

Cavallo & Rigobon, 2016; BIS, 2026.)

، تحديات دة ائ د وأسعار الف ق م وعرض الن خ ل التض ، مث دية لي ق دية الت ق رات الن ش ه المؤ ل، تواج اب ي المق  وف
ا يً سب ر صدورها ن أخ ة وت ها التراكمي عت ي ا لطب رً ظ ، ن اط التحولات الاقتصادية بصورة سريعة ق ي الت ايدة ف ز  مت
مYYد ة تعت دي ق اسYYة الن ة السي عالي ة أن ف دي ق ات الن ي . وقد أكدت الأدب ة علي يرات الاقتصادية الف غ الت ة ب ارن  مق
ل ب كرة ق ي مراحل مب ة والتحولات الاقتصادية ف مي خ وط التض غ رة على القدرة على رصد الض ي  بصورة كب

. ، ع. خ يف . ل. والن ، خ يف الن
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ة  .) رات الرسمي ش ي المؤ عكاسها الكامل ف ياتFriedman, 1961; Sims, 1992ان ر الأدب ي  ( كما تش
ي ) آن دير ال ق ج الت مYYاذ ن ن ي تحسي ا ف ا مهمً صرً حت عن ر أصب ة التوات ة عالي ات الرقمي ان ي لى أن الب ة إ الحديث

Nowcastingترات الصدمات لال ف اصة خ ، خ ة ر سرعة ودق  ( ورصد التطورات الاقتصادية بصورة أكث
ن ) ي ق (.Knotek & Zaman, 2024وعدم الي

ر وف ع ت مYYة الYYدف ظ ن ات أ ان ي ة وب ات الأسعار الرقمي ان ي هرت العديد من الدراسات أن ب ، أظ اق ا السي ي هذ  وف
ة ارن ة مق ر حساسي ة بصورة أكث مي خ اط الاقتصادي والتطورات التض ش ر الن سي ف ي ت ة تساعد ف ي  معلومات آن

واتر ) ة الت ض ف خ ة من ليدي ق رات الت ش المؤ ,Cavalloب  2013;  Cavallo  &  Rigobon,  2016; 
Aprigliano et al., 2019; Galbraith & Tkacz, 2018; Chapman & Desai, 2022.)

درة على ر ق حت أكYYث ر أصYYب سYYي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصYYطن ة أن أدوات الذ ات الحديث ي هرت الأدب   كما أظ
ر ) وات ة الت ة عالي ة الرقمي ات المالي ان ي ل الب دة داخ مYYاط الاقتصادية المعق ل الأن  ,Badrawaniتحلي

2025 )
روع  ار مش ه، أش ات اق ذ ي السي ة )Spectrumوف ك التسويات الدولي ن ع لب اب كاءBIS الت ج الذ ماذ لى أن ن  ( إ
ن ) مي ات التض ي ن ق اعي وت آنيEmbedding Modelsالاصطن ؤ ال ب ن ن الت ي تحسYYي  ( يمكن أن تسYYهم ف

قي  ) ي ي الوقت الحق دية ف ق ة الن ب مة المراق ظ ن يز أ م وتعز خ التض (.BIS, 2026ب
م، خ ي للتض آن دير ال ق ؤ أو الت ب ن ة على تحسين دقة الت يسي ات تركز بصورة رئ ي م الأدب ال معظ ز ، ما ت لك  ومع ذ
ة دي ق ارات الن راج الإش سYYيري لاسYYتخ ف تطYYوير إطار اقتصادي ت ا ب مYYام محدودً ال الاهت ز ن لا ي ي حي  ف
ا من الدراسYYات رً ي ا كب ءً ز واتر. كمYYا أن ج ة الت ة عالي وعات الرقمي ات المدف ان ي ل ب ة داخ ة الكامن  والسلوكي
ات اميكي فٍ للYYدين ر كYYا سي ف ، دون ت ج ماذ ي للن ؤ ب ن ليدية أو الأداء الت ق ة الت طي ة ركز على العلاقات الخ ق  الساب
ات ي ال الأدب ز ، مYYا ت لYYك لى ذ ة إ اف . إض اط المYYالي الYYرقمي ش الن طة ب ب ة المرت طي ر الخ ي دية غ ق ة والن  السلوكي

ر ) سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن يف أدوات الذ ي توظ ا ف يً سب ةXAIمحدودة ن دي ق ارات الن  ( لتحليل الإش
قدي متكامل  .) من إطار ن ة ض (Lundberg & Lee, 2017السلوكي

دية ق ارات ن ش ة قد تحتوي على إ وعات الرقمي مة المدف ظ ن ترض الدراسة أن أ ف ، ت وة ج ه الف ا من هذ  وانطلاقً
ة بصورة أسرع مي خ ي السيولة والتوقعات التض يرات ف غ وط الاقتصادية والت غ ة تعكس الض ة كامن  وسلوكي

. ، ع. خ يف . ل. والن ، خ يف الن
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ة ) ة السYYYلوكي دي ق ارات الن طار الإش دم الدراسYYYة إ ق ، ت لYYYك اءً على ذ ن . وب ة ليدي ق رات الت ش من المؤ
Behavioral Monetary Signals Framework: BMSدية ق ارات الن لى الإش ر إ ي ي يش  (، والذ

ة ة تعكس التحولات السYYلوكي لYYة للملاحظ اب ا ق ماطً ن ها أ ة من السYYلوك المYYالي الYYرقمي بوصYYف رج  المسYYتخ
. ة ة الرقمي ة المالي ئ ي ل الب دية داخ ق وط الن غ والض

اسYYي ي ن أدوات الاقتصاد الق ي مYYع ب ن يج ي لي هج ، تعتمد الدراسة على إطار تحلي ارات ه الإش  ولتحليل هذ
ه ) اتي المتج ج الانحدار الذ موذ لك ن ي ذ ما ف ، ب ليدي ق Vectorالت  Autoregression-VARودوال ) 

ة للصدمات  ) اب ؤImpulse Response Functions -IRFالاستج ب ن طأ الت اين خ ب ة ت ئ ز  (، وتحليل تج
(Forecast  Error  Variance  Decomposition  -FEVD( ر ج ران ة غ ي ب ارات سYYب ب ت (، واخ

Granger  Causality  Testsج مYYوذ اصYYة ن ر، خ سYYي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصYYطن ج الYYذ مYYاذ ن ن ي  (، وب
ن )-  حسَّ ي المُ ج يز التدرّ عز سيراتXGBoost (Extreme Gradient Boostingالت ف ات الت ي ن ق    وت

لي اب يم ش مYYدة على ق ة المعت اف SHapleyالمض  Additive  Explanations  (SHAP)دفYYه    ، ب
. كمYا تطYور وعات اط الYرقمي للمYدف ش الن طة ب ب ة المرت طي ر الخ ي ة غ دية والسلوكي ق ارات الن راج الإش  استخ

ا تحت اسم  ديدً ا ج يً ب ا تركي رً ش ياسMonetary Stress Signal Index (MSSI)الدراسة مؤ    لق
. اط المالي الرقمي ش ل الن ة داخ دية الكامن ق وط الن غ الض

ة  ) دية السلوكي ق ارات الن ي تطوير إطار الإش يسة للدراسة ف ل المساهمة الرئ مث ت ينBMSوت ي يربط ب  (، الذ
ل اب اعي الق كاء الاصYYطن واتر والYYذ ة الت ة عالي ات الرقمي ان ي قدي والسلوك المالي الرقمي والب  الاقتصاد الن

ة ) ي اق ب دية الاست ق ة الن ب من إطار موحد للمراق سير ض ف اتPMSللت ان ي ل ب ي تحوي  ( كما تسهم الدراسYYة ف
ة دي ق ارات ن ش ر إ ي لى أدوات قادرة على توف اط الاقتصادي إ ش رات للن ش رد مؤ ة من مج وعات الرقمي  المدف

. قدي رار الن ع الق ها لدعم تحليل التطورات الاقتصادية وصن ف ي ة يمكن توظ وسلوكي

وعات دام المYYدف ي اسYYتخ ا ف ظً ا ملحو هد توسعً ي ش ، الذ ي حالة الأردن اصة ف ة خ  وتكتسب الدراسة أهمي
ائحة عYYد الج رة مYYا ب ت ف طYYة ب ب امن مYYع التحولات الاقتصادية المرت ز الت رة ب ي وات الأخ لال السن ة خ  الرقمي
ة ئ ي ة ب ي ل الحالة الأردن م، تمث . ومن ث ة مي لي ة الإق اسي يوسي ة والتوترات الج م العالمي خ اع معدلات التض ف  وارت

. ، ع. خ يف . ل. والن ، خ يف الن
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ة اب ة والاسYYتج دي ق ة الن ب مYYة المراق ظ ن واتر على دعم أ ة الت ة عالي ات الرقمي ان ي درة الب ل ق ة لتحلي اسب  من
. ة ة والتحولي امي ي الاقتصادات الن كرة ف الاقتصادية المب

: آتي ي ال حث ال الب ة عن السؤ اب ، تسعى الدراسة للإج لك اءً على ذ ن وب

ات ان ي ي ب ة ف ة الكامن ة والســلوكي ذي ق ارات الن راج الإش اعي اســتخ كاء الاصــطن ــذ ع ال  هــل يســتطي
ة تصــادية الكلي رات الاق ش ي المؤ حة ف ارات بصورة واض ة الإش هر هذ ظ ن ت ل أ ب ة ق مي وعات الرق  المذف

؟ ليذية ق الت

ة ق ات الساب ي الي الأدب : يستعرض القسم الت آتي حو ال يم الدراسة على الن ظ ن ال، تم ت ا السؤ ة عن هذ اب  وللإج
لYYك عYYرض دم، يلي ذ لي المسYYتخ ات والإطار التحلي ان ي ة مصادر الب ي هج م يعرض قسم المن ، ث ات الصلة  ذ

ة دي ق ار الن آث ة ال اقش م من ر، ث سYYي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصYYطن ج الYYذ ائ ت ة ون اسYYي ي ج الاقتصادية الق ائ ت  الن
. ة ي حث يود الب ات والق اتمة والتوصي ا الخ رً ي يه، وأخ اسات والسي

ة2 ق يات والذراسات الساب عة الأدب . مراج

م2.1 خ ة التض ب ر ومراق وات ة الت ة عالي مي ات الرق ان ي . الب

ة ات عالي ان ي دام الب ي اسYYتخ ا ف دً اي ز ا مت رة توسYYعً ي وات الأخ لال السن قدي خ ات الاقتصاد الن ي دب هدت أ  ش
قد . ف يرات الاقتصادية غ المت ي ب آن ؤ ال ب ن م والت خ ة التض ب ة لتحسين مراق  التواتر ومصادر المعلومات الرقمي

ح  Giannoneأوض  et  al. اط(2008)  ش حت أداة مهمYYة لرصYYد الن ي أصYYب آن دير ال ق ج الت مYYاذ   أن ن
ن ي مYYا ب ن ي ا، ب يً سYYب رة ن أخ ة مت رات الرسYYمي ش دما تكYYون المؤ اصYYة عن ، خ قي ي ي الYYوقت الحق  الاقتصادي ف

Modugno (2013)ل. كما أكد ر الأج م قصي خ ع التض ب ت ة يمكن أن تحسن ت ي ة اللحظ ات الرقمي ان ي   أن الب
Knotek and    Zaman (2017, 2024)رات سريعة ش تطلب مؤ عالة ت م بصورة ف خ ة التض ب    أن مراق

. ة كلي ات الهي طراب ين والاض ق ترات عدم الي لال ف اط التحولات الاقتصادية خ ق التحديث قادرة على الت
ل الأسYYعار ، مث ة ليدي ق ر الت ي ة غ ات الرقمي ان ي دام الب ات نحو اسYYتخ ي هت الأدب ، اتج اق ا السYYي ي هYYذ  وف
م والتحولات خ ات التض كي امي هم دين ز ف ة يمكن أن تعز ي ارها مصادر آن ب اعت ، ب رنت ت ات الإن ان ي ة وب ي  الإلكترون

هر  د أظ ق ل. ف رة الأج    أنCavallo and Rigobon (2016) وCavallo (2013)الاقتصادية قصي
. ، ع. خ يف . ل. والن ، خ يف الن
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، ة ليدي ق ة الت الإحصاءات الرسYYمي ة ب ارن ر سرعة مق ة أكث مي خ ارات تض ش ر إ ة توف ي ات الأسعار الإلكترون ان ي  ب
ح  ما أوض ن ي يAparicio and Bertolotto (2020)ب ية مهمة ف ؤ ب ن مة ت لك قي مت ة ت   أن الأسعار الرقمي

روع  ار مش ر الأسعار. كما أش ش يرات مؤ غ ر ت سي ف لى أنSpectrumت ة إ ك التسويات الدولي ن   الصادر عن ب
ة ات الرقمي ان ي مة من الب خ ة كميات ض ي معالج ن يمكن أن تساعد ف مي ات التض ي ن ق اعي وت كاء الاصطن  الذ

ة ) دي ق ة الن ب ن المراق م وتحسYي خ التض ي ب آن ؤ ال ب ن ي الت دام ف لة للاستخ اب رات ق ش لى مؤ  ,BISوتحويلها إ
2026 . )

تصادي2.2 اط الاق ش ة للن ي رات آن ش ة كمؤ مي وعات الرق . المذف

ات ان ي دام ب ي اسYYتخ ة ف دأت دراسYYات حديث ر، ب وات ة الت ة عالي ات الرقمي ان ي ات الب ي دب ي مع تطور أ التواز  ب
د ق . ف ة الاقتصادية ب ن المراق ل وتحسي ر الأج اط الاقتصادي قصي ش هم الن ة لف وعات والمعاملات الرقمي  المدف

ار  اChapman and Desai (2022)أش ا مهمً يً ع قد تحمل محتوى معلومات مة الدف ظ ن ات أ ان ي لى أن ب   إ
ن ي . كما ب قي ي ي الوقت الحق ة ف ات المالي ق التدف ر ب اش اطها المب ب ا لارت رً ظ اط الاقتصادي الكلي ن ش الن ؤ ب ب ن  للت

Aprigliano  et  al. ة يمكن أن(2019)  ي ات المصرف طاق ة والب ي رون ات المعYYاملات الإلكت ان ي    أن ب
ترات الصدمات وعYدم لال ف ا خ صوصً ، خ اط الاقتصادي ش كYرة للاسYتهلاك والن رات مب ش دم كمؤ  تستخ

حت دراسات  لك أوض . كذ ن ي ق ة قدGalbraith and Tkacz (2018)الي ة الرقمي ات المالي ان ي أن الب   
ر. وات ة الت ض ف خ ة من رات الرسمي ش المؤ ة ب ارن ة مق ر حساسي ارات اقتصادية أكث ش تحتوي على إ

ارهYYا أدوات ب اعت ة ب وعات الرقمي ات المYYدف ان ي تعامل مYYع ب ة ت ق م الدراسات الساب ال معظ ز ، ما ت لك م ذ  ورغ
لYYة اب ة ق ة وسYYلوكي دي ق ارات ن ش هYYا إ ر من كون ، أكYYث اط المYYالي ش ة للن لي ي غ رات تش ش ؤ أو مؤ ب ن ن الت  لتحسي
ج دون تطوير إطار ماذ ي للن ؤ والأداء الإحصائ ب ن ة الت ات على دق ي رة من الأدب ي ة كب ت نسب ر. كما ركز سي ف  للت
ل ولة والسلوك المالي داخ دية وتحولات السي ق وط الن غ اط الرقمي والض ش ن الن ي ة ب سر العلاق  اقتصادي يف

الاقتصاد.
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ذي والمالي2.3 ق ي التحليل الن ر ف سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن . الذ

ي التحليل الاقتصادي اعي ف كاء الاصطن ات الذ ي ن ق دام ت استخ ا ب ايدً ز ا مت رة اهتمامً ي وات الأخ هدت السن  ش
ج ماذ عد ن . وتُ رات ي غ ين المت دة ب اعلات معق ف ة وت طي ير خ علاقات غ تسم ب ات التي ت ئ ي ي الب اصة ف ، خ قدي  والن

ل   ، مث آلي ةXGBoostالتعلم ال ة عالي ات الاقتصادية والمالي ان ي ادرة على التعامل مع الب  ، من الأدوات الق
ي ج ف مYYاذ ه الن دام هYYذ ل اسYYتخ ، يظ لYYك هYYا. ومYYع ذ دة من ة المعق كي امي مYYاط الدين راج الأن واتر واسYYتخ  الت

ر. سي ف لة للت اب ر ق ي ها غ ج ائ ت يت ن ق ا ب ذ ا إ الدراسات الاقتصادية محدودً
ا الإطار، قدم  ي هذ ج التعلمSHAP إطار Lundberg and Lee (2017)وف ماذ ات ن رج ر مخ سي ف   ت

دم  . كما اسYYتخ ج المتوقعة ائ ت ي الن ر ف ي غ لال قياس مساهمة كل مت آلي من خ Badrawaniال  (2025) 
ج   ماذ لى أنShap  وXGBoostن لص إ ا، وخ يسي دون ن ي إ م ف خ التض ؤ ب ب ن ع والت مة الدف ظ ن ات أ ان ي   لتحليل ب

. وتدعم دية ق ة السياسة الن ب م ومراق خ ا لتحليل التض ا مهمً يً لك محتوى معلومات ع الرقمي تمت يرات الدف غ  مت
دي ق ل الن ي التحلي ر ف سYي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ايد نحو دمج أدوات الذ ز اه المت ات الاتج ي ه الأدب  هذ

. ية ؤ ب ن ج الت ماذ ة الن ي اف ف يز ش دة وتعز هم العلاقات الاقتصادية المعق ن ف هدف تحسي والمالي ب

ة2.4 ي حث وة الب ج . الف

ات ان ي ي والب آن ؤ ال ب ن يات الت دب م من تطور أ على الرغ . ف حة ة واض ي حث وة ب ج ة عن ف ات الحالي ي ف الأدب  تكش
رى، هة أخ اعي من ج كاء الاصطن ة والذ وعات الرقمي ات المدف ي ، وتطور أدب هة ة التواتر من ج ة عالي  الرقمي
ة دي ق ارات الن راج الإش اسYYتخ علYYق ب مYYا يت ي اصYYة ف ا، خ ال محدودً ز ه المسYYارات مYYا ي ين هYYذ ط ب ن الرب إ  ف
. كمYYا أن يق ل للتطYYب اب سYYيري ق ف دي ت ق من إطار ن ة ض وعات الرقمي ات المدف ان ي ل ب ة داخ ة الكامن  والسلوكي
ة ات السYYلوكي كي امي ر الYYدين سYYي ف ر من ت ج أكYYث مYYاذ ي للن ؤ ب ن ن الأداء الت ت على تحسYYي م الدراسات ركز  معظ

. اط المالي الرقمي ش الن طة ب ب دية المرت ق والن

. مساهمة الذراسة2.5
ة  ) دية السلوكي ق ارات الن ي تطوير إطار الإش مثل مساهمة الدراسة ف ت وعاتBMSت لى المدف ر إ ظ ي ين  (، الذ

ة مي خ وط التض غ ي رصYYد الض ة يمكن أن تسYYاعد ف ة وسYYلوكي دي ق ارات ن ا لإش ارهYYا مصدرً ب اعت ة ب  الرقمي
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دي لي ق اسYYي الت ي ين أدوات الاقتصاد الق دمج الدراسYYة ب ر. كمYYا ت سYYي ف لYYة للت اب كYYرة وق دية بصورة مب ق  والن
دية ق ماط الن ر الأن سي ف لى ت لي موحد يهدف إ من إطار تحلي سير ض ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ات الذ ي ن ق  وت

. ة ة الرقمي ة المالي ئ ي ل الب ة داخ طي ر الخ ي ة غ والسلوكي

يات الذراسة2.6 رض . ف

ات ي رض ، تم تطوير الف ة المحددة ي حث وة الب ج ، والف ة ق ات الساب ي ، والأدب ري للدراسة ظ لى الإطار الن ا إ ادً ن  است
سير على تحديد ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ات الذ ي ن ق ة وت وعات الرقمي ات المدف ان ي ار قدرة ب ب ت ة لاخ الي  الت
ات ئ ي ل الب دية داخ ق ة الن ب ة والمراق مي خ ات التض كي امي الدين طة ب ب ة المرت دية والسلوكي ق ارات الن ر الإش سي ف  وت

. ة ة الحديث ة الرقمي المالي
H1ة قصيرة دي ق روف الن م والظ خ ات التض كي امي دين ر ب وات ة الت ة عالي وعات الرقمي ات المدف ان ي ط ب ب رت  : ت

ل. الأج
د ل ق ، ب ومي اط المYالي الي ش ط الن ق ة لا تعكس ف وعات الرقمي ات المدف ان ي ة من أن ب ي رض ه الف طلق هذ ن  ت
ر ل بصورة أكث رة الأج دية قصي ق التطورات الاقتصادية والن ط ب ب ا على محتوى معلوماتي يرت ضً ي  تحتوي أ

ر. ة التوات ض ف خ دية من لي ق رات الت ش عض المؤ ب ة ب ارن ة مق ي آن
H2ا اطً ب ، ارت ة اط الرقمي والتحولات السYYلوكي ش لب الن ق ما ت ، ولا سي ة ة الرقمي ارات السلوكي ط الإش ب رت  : ت

ل. رة الأج قدي قصي رار الن ق ة وحالات عدم الاست مي خ وط التض غ الض ا ب ويً معن

د تعكس تحولات ة ق وعات الرقمي ماط المدف ن ي أ ادية ف ي ر الاعت ي يرات غ غ ة أن الت ي رض ه الف ترض هذ ف  وت
ة مي خ ة والتض دي ق وط الن غ ملYYة للض رات محت ش علهYYا مؤ مYYا يج ، ب سسYYات راد والمؤ ي السلوك المالي للأف  ف

ل الاقتصاد. ة داخ ئ اش الن
H3ا يً وى معلومات ة محت وعات الرقمي ات المYYدف ان ي ة من ب رج ة المستخ دية السلوكي ق ارات الن ر الإش  : توف

دية وحدها. لي ق دية الت ق رات الن ش اوز ما تعكسه المؤ ا يتج يً اف إض
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ة لا ة كامن دية وسلوكي ق ارات ن ش ر قد تحمل إ ة التوات ة عالي ات الرقمي ان ي لى أن الب ة إ ي رض ه الف د هذ ن  وتست
هم التطورات يز ف ي تعز ما يسهم ف ، ب دية لي ق دية الت ق رات الن ش لال المؤ اطها بصورة كاملة من خ ق  يمكن الت

ل. رة الأج الاقتصادية قصي
H4ات ان ي ل ب ة داخ طي ير خ ات غ ماط وعلاق ن ر عن أ سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ات الذ ي ن ق ف ت  : تكش

. دية لي ق ة الت اسي ي ج الاقتصادية الق ماذ ي الن هر بصورة كاملة ف ة لا تظ وعات الرقمي المدف
كاء ات الYYذ ي ن ق ترض أن دمج ت ي يف ، الYYذ ي الأساسYYي للدراسYYة هج طYYق المن ة المن ي رض ه الف  وتعكس هYYذ
دية ق ماط ن ن ف عن أ ي الكش ر يمكن أن يسهم ف ة التوات ة عالي ات الرقمي ان ي ر مع الب سي ف ل للت اب اعي الق  الاصطن

دية وحدها. لي ق ة الت اسي ي دام الأساليب الاقتصادية الق استخ دة يصعب رصدها ب ة معق وسلوكي

ة الذراسة3 ي هج . من

ي للذراسة3.1 هج . التصميم المن
لي كمي ) هج تحلي ه الدراسYYة على من Quantitativeتعتمد هذ  Analytical  Approachمن  ( ض

ن ) ي لي هج ياسيHybrid Analytical Frameworkإطار تحلي ين أساليب الاقتصاد الق مع ب  ( يج
ر ) سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ات الذ ي ن ق ليدي وت ق يرXAIالت ة وغ اميكي هدف تحليل العلاقات الدين  (، ب

د ة على تولي وعات الرقمي ات المدف ان ي اف قدرة ب م، واستكش خ اط المالي الرقمي والتض ش ن الن ي ة ب طي  الخ
. ي الأردن ل ف رة الأج دية قصي ق وط الاقتصادية والن غ الض طة ب ب ة مرت دية وسلوكي ق ارات ن ش إ

تج ن ة لا ت ة الحديث وعات الرقمي مة المYYدف ظ ن ادها أن أ ة مف ي رض ي للدراسة من ف هج طلق التصميم المن  وين
دياً ق وى ن د تحمYYل محت واتر ق ة الت ة عالي ماطاً سYYلوكي ن اً أ يض ل تولYYد أ ، ب ة ات معYYاملات مالي ان ي قط ب  ف

ة ) ي اق ب ة الاسYYت دي ق ة الن ب مYYة المراق ظ ن من أ ه ض ف ي اً يمكن توظ ي رPMSومعلومات ظ ن ، ت لYYك اءً على ذ ن  (. وب
ة ) دية سلوكي ق ارات ن ش ارها إ ب اعت ة ب وعات الرقمي لى المدف كرةBMSالدراسة إ  ( يمكن أن تعكس بصورة مب

ل الاقتصاد ة داخ مي خ وط التض غ ن المالي والض ي ق ي السيولة وعدم الي يرات ف غ  التحولات الاقتصادية والت
. الرقمي
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وعات ات المدف ان ي تحويل ب دأ ب ب طة ت راب ة مت لي من سلسلة تحلي ، تم تصميم الدراسة ض ا الهدف يق هذ  ولتحق
دام أدوات الاقتصاد م استخ ر، ث وات ة الت ة عالي ة الرقمي رات السلوكي ش موعة من المؤ لى مج ام إ ة الخ  الرقمي
ة ة الكامن ة والسYYلوكي دي ق ارات الن راج الإش ر لاسYYتخ سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ات الذ ي ن ق ياسي وت  الق

ة ) ة السYYلوكي دي ق وط الن غ ر الض ش . كمYYا تم تطYYوير مؤ ات ان ي ه الب ل هذ هMSSIداخ ع هYYذ مي هYYدف تج  (  ب
مولاً، ر ش ة بصورة أكث مي خ دية والتض ق وط الن غ ر الض سي ف ي موحد يساعد على ت ب ياس تركي ي مق ارات ف  الإش

. ع السياسات الاقتصادية ة وصن ي اق ب دية الاست ق ة الن ب المراق طة ب ب لاص الدلالات المرت لى استخ وصولاً إ
: ة ي آت من السلسلة ال لي للدراسة ض طق التحلي يص المن ويمكن تلخ

Digital  Payments   Behavioral  Signals   AI  Extraction   MSSI  → → → → 
Monetary Stress Interpretation  Policy Implications→

اعي كاء الاصطن دام الذ استخ ارات ب راج الإش ة  استخ دية السلوكي ق ارات الن ة  الإش وعات الرقمي ←المدف ← 
قدي   ) ط الن غ ر الض ش اء مؤ ن ← ب ←MSSIويمثل . دية ق ار والسياسات الن آث دية  ال ق وط الن غ ر الض سي ف  ←(ت

. ي الأساسي للدراسة هج اهيمي والمن ا التسلسل الهيكل المف هذ

رة الذراسة3.2 ت ات وف ان ي . مصادر الب
سطس  رة الممتدة من أغ ت طي الف هرية تغ ات ش ان ي راير 2020اعتمدت الدراسة على ب ب لى ف  ، وهي2026 إ

امن مYYع التحولات ز الت ، ب ي الأردن ة ف وعات الرقمي دام المYYدف ي اسYYتخ ا ف ظً ا ملحو هدت توسYYعً رة ش ت  ف
ائحة   عد ج مرحلة ما ب طة ب ب ديدCOVID-19الاقتصادية المرت ، وتش ة م العالمي خ اع معدلات التض ف  ، وارت

. ة مي لي ة الإق اسي يوسي ، والتوترات الج دية ق  السياسات الن
ي ) ي الأردن ك المركYYز ن ملت الب ، ش ة ات من عدة مصادر رسYYمي ان ي مع الب Centralوقد تم ج  Bank of 

Jordan  –  CBJ(  قاص ع والت مة الدف ظ ة لأن ي ركة الأردن رJoPACC(، والش ش ات مؤ ان ي لى ب ة إ اف  (، إض
. ة ي رة الإحصاءات العامة الأردن م الصادرة عن دائ خ أسعار المستهلك والتض

. ، ع. خ يف . ل. والن ، خ يف الن

229



INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMIC STUDIES
Vol. 09  •  No. 38  •  2026  •  pp. 220–270   |   ISSN: 2569-7366

ل التحولات تحلي مYYا يسYYمح ب ا، ب يً سYYب ر ن وات ة الت هرية عالي ات ش ان ي ها ب كون دمة ب ات المستخ ان ي ز الب مي ت  وت
ات ان ي الب ة ب ارن ة مق كي امي ر دين اط المالي الرقمي بصورة أكث ش ل الن ة داخ يرات السلوكي غ ل والت رة الأج  قصي

. دية لي ق ة الت صلي وية أو الف السن

يرات الذراسة3.3 غ ياس مت اء وق ن . ب

ة دي ق رات الن ش ن المؤ ي ز ب ات يمYي ق لي متعYدد الطب طYق تحلي ق من يرات وف غ اء المت ن  تعتمد الدراسة على ب
وعات ات المYYدف ان ي ة من ب ق ت ة المش ة السYYلوكي دي ق ارات الن ، والإش اط الYYرقمي ش رات الن ش ، ومؤ ليدية ق  الت
ة لي ي غ ات معاملات تش ان ي ة كب وعات الرقمي ال من التعامل مع المدف ق ت لى الان ا التصميم إ . ويهدف هذ ة  الرقمي

ر. وات ة الت ة عالي دية وسلوكي ق ارات ن ش راج إ دامها كمصدر لاستخ لى استخ إ
م ) خ دام التض ة الأولى، تم استخ ق ي الطب وطINFف غ ي يعكس الض يسYYي الYYذ ع الرئ اب ر الت ي غ ه المت  ( بوصف

دة  ) ائ دية أسعار الف لي ق دية الت ق رات الن ش ملت المؤ ل الاقتصاد. كما ش د الواسعIRالسعرية داخ ق  (وعرض الن
(LNM2( ي هاز المصرف ارج الج د المتداول خ ق ة الYYتيLNCC(، والن ة الكلي دي ق ة الن ئ ي يل الب مث لك لت  (وذ

. ة وعات الرقمي مة المدف ظ ن لها أ تعمل داخ
وعات ) اط الرقمي للمدف ش ي الن ل ف مث ت ت ، ف ة ي ان ة الث ق  (،Digital Payment Index: LNDPIأما الطب

ع ام الYدف ظ مل ن ، وتش ي الأردن ة ف يسYي ة الرئ ع الرقمي صات الYدف ات من ان ي ا على ب مادً ه اعت اؤ ن ي تم ب  والذ
(- ك وري )كلي - " )CliQالف ي ومYYوب ال)ج ق واسYYطة الهYYاتف الن ع ب - الYYدف ة ي ظ الإلكترون ام المحاف ظ  ون

JoMoPay( -يركم وات ي ف اً )إ ي لكترون ر إ ي وات ام عرض وتحصيل الف ظ ةeFAWATEERcom، ون اف  ، إض
ة ) آلي ام المقاصة ال ظ لى ن ( .ACHإ

وعات ) اط الرقمي للمدف ش ر الن ش اطDPIوقد تم تطوير مؤ ش م الكلي للن ميعي يعكس الحج ر تج ش  (  كمؤ
ه ر هYYذ هرية عYYب ة الش ام المعYYاملات الرقمي ميع أحج لال تج ل الاقتصاد الأردني من خ  المالي الرقمي داخ

. المنصات
ل الاقتصاد دام المYYالي الYYرقمي داخ ماط الاستخ ن ي أ يل التحولات العامة ف لى تمث ر إ ش ا المؤ  ويهدف هذ

لك تم التعامYYل مYYع  ، لYYذ ي اط المYYالي الYYرقمي )DPIالأردن ش ا للن عيً مي ا تج رً ش ه مؤ  Aggregate بوصYYف
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Digital  Financial  Activity  IndicatorاليYYرقمي عYYالي الYYل المYYاع ف ي الت  (  يعكس التوسع ف
ة مي اريت ة اللوغ غ لى الصي ر، تم تحويلYYه إ ش اء المؤ ن عYYد ب . وب ة ي ة الاقتصادية الأردن ئ ي ل الب واتر داخ  الت

ة ) عي ي زLNDPIالطب ي ة وتعز ي من ة للسلسYلة الز ي صائص الإحصائ ن الخ اين وتحسYي ب ل الت لي ق هدف ت  ( ب
. اميكي ها للتحليل الدين ملاءمت

ي هج وهر الإطار المن ل ج ، وهي تمث ة ق ت ة المش ة السYYلوكي دي ق ارات الن ة من الإش الث ة الث ق تكون الطب  وت
اط الYYرقمي  ) ش مYYو الن رات ن ش ه المؤ مل هYYذ . وتش اط الYYرقمي )DGTHللدراسة ش لب الن ق  (،DVOL(وت

ع  ) مYYاط الYYدف ن ي أ ة ف ة )BSHIFTوالتحولات السYYلوكي هDLIQ(، والسYYيولة الرقمي تصر هYYذ ق  ( ولا ت
ات السYلوك المYالي الYرقمي اميكي لى تحليل دين ل تهدف إ ، ب اط الرقمي ش م الن رات على قياس حج ش  المؤ
اءً على ن . وب ين والصدمات الاقتصادية ق م وعدم الي خ ترات التض لال ف اصة خ ه، خ طة ب ب يرات المرت غ  والت

دول ) ي الج ح ف ي الدراسة كما هو موض دمة ف ة المستخ ارات الرقمي ر الإش سي ف ، يمكن ت لك (.1ذ
ذول يرات الذراسة1ج غ . مت

ارة  ياسSignalالإش ر  المق سي ف رالت ي غ المت

اط المالي الرقمي ش ارة مستوى الن ش اط المالي الرقميLn (DPIt )إ ش م العام للن LNDPIالحج
اط المالي الرقمي ش مو الن ارة ن ش ln (DPIΔ إ t)اط الرقمي ش مو الن DGTHن

لب السلوك المالي الرقمي ق ارة ت ش اري المتحركإ  الانحراف المعي
اط الرقمي ) ش مو الن ر ن ش لمؤ

DGTH)

لب السلوك المالي ق طراب وت  اض
الرقمي

DVOL

ة الرقمية ارة التحولات السلوكي ش موإ ي معدل ن ر المطلق ف ي غ  الت
اط الرقمي  ) ش (DGTHالن

نماط ي أ ة ف ئ اج  التحولات المف
ع الدف

BSHIFT

ة الرقمية ولة المالي ارة السي ش اط الرقميإ ش ن الن ي ة ب ر العلاق ي غ  ت
دية ق ولة الن والسي

DLIQ

. احث المصدر: اعداد الب

طة  ) اغ ة الض دي ق ارات الن ر الإش ش اسم مؤ ا ب يً ب ا تركي رً ش ، تطور الدراسة مؤ ارات ه الإش ا من هذ وانطلاقً
MSSIر. ولا اط المالي الرقمي عالي التوات ش ل الن ة داخ ة الكامن دية والسلوكي ق وط الن غ هدف قياس الض  (  ب

لب والتحولات ق مو والت ن الن ي ل يدمج ب ، ب اط الرقمي ش ام للن ر على قياس المستوى الخ ش ا المؤ تصر هذ  يق
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ة كي امي ة ودين ر حساسي دية بصورة أكث ق وط الن غ ما يسمح برصد الض ، ب ة يرات السيولة الرقمي غ ة وت  السلوكي
دية وحدها. لي ق دية الت ق رات الن ش ماد على المؤ الاعت ة ب ارن مق

ر  ش اء مؤ ن ةMSSIوقد تم ب ة السYYلوكي دي ق ارات الن موعYYة من الإش ين مج مع ب ي موحد يج ب ر تركي ش   كمؤ
اط الYYرقمي  ) ش مYYو الن مل: ن ، وتش ة وعات الرقمي اط المدف ش ة من ن رج اطDGTHالمستخ ش لب الن ق  (، وت

ة  )DVOLالرقمي ) ة )BSHIFT(، والتحولات السلوكي ةDLIQ(، والسيولة الرقمي لي اب ق ق ي  ( . ولتحق
دام أسلوب ) استخ ارية ب مة معي ي لى ق ر إ ي غ رى تحويل كل مت ر، ج ش ة للمؤ لف ت ات المخ ن المكون ي ة ب ارن المق

Z-scoreق ة وف اري ارات المعي ه الإش سYYيط لهYYذ اره المتوسYYط الب ب اعت ي ب هYYائ ر الن ش م احتساب المؤ  (، ث
: ة ي آت المعادلة ال

: ة ي آت ة ال غ ق الصي ر وف ي غ ارية لكل مت يمة المعي حيث تُحتسب الق

ن تمثل ي حي ر، ف ي غ ي للمت لى المتوسط الحساب ر    إ ي ، يتم توحيدXσويش لك ذ اري له. وب    الانحراف المعي
. ي ب ركي ر الت ش ل المؤ ها داخ ل دمج ب ارية ق يم المعي دام الق استخ ارات أولًا ب ع الإش مي ج

ي قط ف عكس ف ن دية لا ت ق وط الاقتصادية والن غ ترات الض اده أن ف تراض مف لى اف ر إ ش ا المؤ اء هذ ن د ب ن  ويست
، والتحولات ات لب ق اع الت ف مYYو، وارت لال تسYYارع الن ا من خ ضً ي هر أ ل تظ ، ب اط المالي الرقمي ش  مستوى الن

ر  ش ، يعمل مؤ طلق ا المن . ومن هذ ة السيولة الرقمي طة ب ب رات المرت ي غ ، والت ادية ي ر الاعت ي ة غ  MSSIالسلوكي
مYYاد دل الاعت ام المالي الYYرقمي ب ظ ل الن ة داخ دية والسلوكي ق ة الن ة الحساسي ياس درج ي لق ريب ر تج ش  كمؤ

رد. ف ليدي من ق قدي ت ر ن ي غ على مت

لة اب ة ق اميكي ارات دين ش ا يولد إ ديً ق ا ن ا سلوكيً امً ظ ها ن ة بوصف وعات الرقمي لى المدف ر الدراسة إ ظ ن ، ت لك ذ  وب
ة ) ة السYYلوكي دي ق ارات الن اهيمي لإطار الإش كل الأساس المف ر، وهو ما يش سي ف يBMSللتحليل والت  ( الYYذ

ل. رة الأج ة قصي مي خ دية والتض ق ن السلوك المالي الرقمي والتحولات الن ي يربط ب
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ة3.4 ذية السلوكي ق ارات الن رات الإش ش اء مؤ ن ات وب ان ي عذاد الب . إ
راج اسYYي واسYYتخ ي ها للتحليل الاقتصادي الق ت ئ هي هدف ت ات ب ان ي ة الب عداد ومعالج مرحلة إ دأت الدراسة ب  ب
ات ان ي ع ب مي ه المرحلة تج ملت هذ . وش ة وعات الرقمي اط المدف ش ل ن ة داخ ة الكامن دية السلوكي ق ارات الن  الإش

ر أسعار المستهلك  ) ش ت مؤ من ، تض دية لي ق دية الت ق رات الن ش موعة من المؤ هرية لمج دةCPIش ائ  (، وسعر الف
د الواسع  )IRعلى القروض والسلف  ) ق ي )M2(، وعرض الن هYYاز المصرف ارج الج داول خ د المت ق (، والن

CC. ي الأردن ة ف وعات الرقمي مة المدف ظ ن اط أ ش ات ن ان ي لى ب ة إ اف (، إض

ة ع الرقمي دمات الYYدف ملت خ ، والYYتي ش ة يسي ة الرئ ع الرقمي صات الدف ات من ان ي  واعتمدت الدراسة على ب
لYYك ) ي ذ مYYا ف ، ب ي الأردن يسYYة ف لى )eFAWATEERcom(و )JoMoPay( و )CliQالرئ ة إ اف (إض

ACH( رقميYYاط المالي ال ش ميعي للن ر تج ش اء مؤ ن هدف ب لDPI( ، ب اط داخ ش م الكلي للن  ( يعكس الحج
. ة ي ة الأردن وعات الرقمي ومة المدف ظ من

ات ة ذ ة والرقمي دي ق رات الن ي غ ، تم تحويل المت اين ب ليل الت ق ات وت ان ي ة للب ي صائص الإحصائ  ولتحسين الخ
يرات  غ لYYك المت تج عن ذ ن ، لي ة عي ي ة الطب اريتمي ة اللوغ غ لى الصي رة إ ي يم الكب   وLNCC وLNM2الق

LNDPIة يم المتطرف ر الق ي ث أ ل ت لي ق ة وت ي من رار السلاسYYل الز ق ز اسYYت ي ي تعز ل ف ا التحوي   ويساعد هذ
. اميكي ات للتحليل الدين ان ي وتحسين ملاءمة الب

ة  ) ة السYYلوكي دي ق ارات الن اء الإش ن لى مرحلYYة ب لت الدراسYYة إ ق ت ، ان لك عد ذ ل أحدBMSوب  (، والYYتي تمث
، اط الYYرقمي ش ام للن م الخ اس الحج دل الاقتصار على قي . وب ي الدراسة وهرية ف ة الج ي هج وانب المن  الج
ات السYYلوك المYYالي الYYرقمي والتحولات اميكي ة تعكس دين ق ت رات مش ش لى تطYYوير مؤ  سYYعت الدراسYYة إ

. قدي اط الاقتصادي والن ش الن طة ب ب المرت
ت  من ، تض ة ة الرقمي رات السYYلوكي ش موعة من المؤ ه المرحلة تطوير مج ملت هذ اطوش ش مــو الن  معــذل ن

مي  ، DGTH )الرق اط المالي الرقمي ش اطؤ الن ب ياس تسارع أو ت مي (لق ــرق اط ال ش لب الن ق  (DVOL )وت
 ، ل السYYلوك المYYالي الYYرقمي رار داخ ق ب وعYYدم الاسYYت ذ ب ذ ة الت اط درج ق ة لالت  )والتحــولات الســلوكي

BSHIFT لى ة إ اف ، إض ع الرقمي ماط الدف ن ي أ ادية ف ي ر الاعت ي رات غ ي غ ة ( لرصد الت مي ر السيولة الرق ش  )مؤ
DLIQ.ل الاقتصاد د المتداول داخ ق اط الرقمي والن ش ن الن ي ياس العلاقة ب ( لق
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ل ة داخ دية الكامن ق ارات الن ات السلوك المالي الرقمي والإش كي امي لى تحليل دين رات إ ش ه المؤ  وتهدف هذ
. دية ق ن الاقتصادي والتحولات الن ي ق م وعدم الي خ ترات التض لال ف اصة خ ة التواتر، خ ة عالي ات الرقمي ان ي الب

راءات الذراسة3.5 . اج
أكد ات والت ان ي صائص الب حص خ هدف ف ة ب ة الأولي ي لات الإحصائ موعة من التحلي راء مج ج إ دأت الدراسة ب  ب
صري ل الب ، والتحلي ة ي ه المرحلYYة الإحصاءات الوصYYف ملت هYYذ . وش اميكي ل الYYدين هYYا للتحلي  من ملاءمت

اري  ب ت دام اخ اسYYتخ ارات السYYكون ب ب ت لى اخ ة إ اف ، إض ة ي من AugmentedللسلاسYYل الز  Dickey–
Fuller  (ADF)و Phillips–Perron  (PP)حص يرات وف غ ات تكامYYل المت د درج لYYك لتحدي  ، وذ

. ي رارها الإحصائ ق است
ه ) اتي المتج ج الانحدار الذ موذ صائص التكامل، اعتمدت الدراسة على ن عد تحديد خ لVARوب  ( لتحلي

ليدية ق دية الت ق رات الن ش ، والمؤ ة ة السلوكي ارات الرقمي م، والإش خ ن التض ي ادلة ب ب ة المت كي امي  العلاقات الدين
ج  موذ عد ن . ويُ ام الاقتصادي ظ ل الن اعلاتVARداخ ف اط الت ق ا لقدرته على الت رً ظ اق ن ا السي ي هذ ا ف بً اس   من

. ة بصورة صارمة ق ة مسب ي ب رض علاقات سب يرات دون ف غ ن المت ي ة ب ي من الز
ملت  ، ش ة ي ر الإحصائ موعة من المعايي ماد على مج الاعت لى ب طاء المث ترات الإب  Akaikeوقد تم تحديد ف

Information  Criterion  (AIC)و ،Schwarz  Criterion  (SC)و ،Hannan–Quinn 
Criterion (HQ). دير عدد المعلمات ق ي ت راط ف ب الإف ن ج وتج موذ اءة الن ين كف ن ب يق التواز هدف تحق ، ب

ج   ماذ ن طة ب ب اميكي المرت موعة من أدوات التحليل الدين دمت الدراسة مج ملتVARكما استخ  ، والتي ش
ة للصدمات ) اب )IRFدوال الاستج ؤ ب ن طأ الت اين خ ب ة ت ئ ز رFEVD( وتحليل تج غ ران ة غ ي ب ارات سب ب ت  (  واخ

ج   موذ رار ن ق ارات است ب ت لى اخ ة إ اف .VARإض

طYYة ب ال الصدمات المرت ق ت ة ان ي ف حص كي ، وف قدي ام الن ظ ات الن كي امي لى تحليل دين ه المرحلة إ ت هذ  وهدف
ة ومYYدى مسYYاهمة دي ق يرات الن ث أ يم توقيت الت ي ق لى ت ة إ اف ، إض ة الاقتصادية ئ ي ل الب اط الرقمي داخ ش الن  ب

ل. رة الأج دية قصي ق م والسيولة والتحولات الن خ ر التض سي ف ي ت ة ف ة والسلوكي ارات الرقمي الإش
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سير3.6 ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ذام الذ استخ ذية ب ق ارات الن راج الإش . استخ

ارات راج الإش لى مرحلة استخ لت الدراسة إ ق ت ، ان ليدي ق ياسي الت هاء من التحليل الاقتصادي الق ت عد الان  ب
ر ) سYYي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصYYطن دام الذ استخ دية ب ق Explainableالن  AI  Monetary  Signal 

Extractionات ان ي ل ب ة داخ ة الكامن ة السYYلوكي دي ق ارات الن ة للإش طي ر الخ ي ة غ ي ن هدف تحليل الب  (، ب
م قد لا خ اط المالي الرقمي والتض ش ن الن ي ه المرحلة من أن العلاقة ب ة هذ ع أهمي ب ن . وت ة وعات الرقمي  المدف
ة التي ة الرقمي ات المالي ئ ي ي الب اصة ف ، خ دية لي ق ة الت طي ج الاقتصادية الخ ماذ من الن هر بصورة كاملة ض  تظ

ر السلوكي المستمر. ي غ اميكي والت د الدين ي عق عة من الت ف ة مرت درج تسم ب ت
ج  ) موذ ، اعتمدت الدراسة على ن رض ا الغ يرXGBoostولهذ ات غ ا لقدرته على التعامل مع العلاق رً ظ  (ن

ي ه ف اءت لى كف ة إ اف ر، إض وات ة الت ة عالي ات الاقتصادية والمالي ان ي ل الب دة داخ اعلات المعق ف ة والت طي  الخ
ة .) ليدي ق آلي الت ج التعلم ال مYYاذ د من ن العدي ة ب ارن رة مق ي غ ة المت اميكي ماط الدين راج الأن  & Chenاستخ

Guestrin, ج 2016  مYYاذ دام ن ي اسYYتخ ات XGBoost(  كمYYا حظ ي ن ق يXAI  وت د ف اي ز مYYام مت اهت   ب
ر ي ات غ ر العلاق سYYي ف ن ت درتها على تحسYYي ا لق رً ظ ، ن قدي التحليل المالي والن ة ب علق ة المت ات الحديث ي  الأدب

آلي ) ج التعلم ال ماذ ر ن سي ف ة ت لي اب يز ق ة وتعز طي (.Badrawani, 2025الخ
دريب ) موعYYة ت لى مج ات إ ان ي قسيم الب ار )80وقد تم ت ب ت موعYYة اخ يم أداء20%( ومج ي ق هYYدف ت  %( ب

(. ي التكي راط ف كلة الإف دير والحد من مش ق ة الت ن ارج عي ج خ موذ اءةOverfittingالن يم كف ي ق  (  كما تم ت
دام معامل التحديد ) استخ ج ب موذ طأ )R²الن يعي للخ رب ر الت ذ  Root Mean Squared( ومتوسط الج

Error: RMSE.)
ة ) ي ن ق دمت الدراسة ت ، استخ ج موذ دير الن ق عد ت لSHAPوب ر داخ ي غ ر كل مت ي ث أ م ت اه وحج  (  لتحليل اتج

ج   موذ قديXGBoostن سيري اقتصادي ون ف لى إطار ت دوق أسود” إ آلي من “صن ج التعلم ال ائ ت  ، وتحويل ن
ي ة ف ة الرقمي ة والسYلوكي دي ق يرات الن غ ة مسYاهمة المت ي ف هم كي ف ة ب ي ن ق ه الت ل للتحليل. وتسYمح هYذ اب  ق
يرات ) ث أ ه الت ة لهYYذ اعلي ف ة والت طي ر الخ ي عYYة غ ي ر الطب سYYي ف لى ت ة إ اف ، إض ج مYYوذ ات الن رج كيل مخ تش

Lundberg & Lee, 2017لة اب آلي الق ج التعلم ال ماذ دام ن ة استخ ة أهمي ات الحديث ي كد الأدب ؤ  (. كما ت
ر سYYي ف ل على ت ض ة أعلى وقدرة أف ي اف ف ره من ش ، لما توف قدي ؤ الن ب ن ي التحليل الاقتصادي والت ر ف سي ف  للت
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دي والمYYالي ) ق رار الن ع الق ات صن ئ ي ل ب دة داخ  ,Buckmann & Josephالعلاقات الاقتصادية المعق
2023.)

اط ش ل الن ة داخ ة الكامن دية والسلوكي ق ماط الن موعة من الأن ف عن مج ي الكش ه المرحلة ف  وساعدت هذ
ل ة داخ م، والتحولات السلوكي خ اط الرقمي والتض ش ن الن ي ة ب طي ر الخ ي يرات غ ث أ ملت الت ، ش  المالي الرقمي
ات اميكي ، ودين وط الاقتصادية غ الض طة ب ب ة المرت دية السلوكي ق ارات الن ، والإش ة وعات الرقمي مة المدف ظ ن  أ

. ام المالي الرقمي ظ ل الن ين داخ ق السيولة وعدم الي
لى د إ ل يمت ط، ب ق ي ف ئ ب ن انب الت ي الدراسYة على الج اعي ف كاء الاصYطن دام الYذ تصر استخ ، لا يق لك ذ  وب
دعم مYYا ي ر، ب وات ة الت ة عالي ات الرقمي ان ي ل الب ة داخ ة الكامن دية السلوكي ق ارات الن ر الإش سي ف راج وت  استخ
ات ئ ي ل الب كYYرة للتحولات الاقتصادية داخ ة المب اب ة والاسYYتج دي ق ة الن ب ة للمراق ر مرون  تطوير أدوات أكث

. ة ة الحديث ة الرقمي المالي

ة للذراسة3.7 ي هج . المساهمة المن
، قدي ن الاقتصاد الن ي ن يدمج ب ي لي هج ي تطوير إطار تحلي يسة للدراسة ف ة الرئ ي هج ل المساهمة المن تمث  ت
ر ) سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ات الذ ي ن ق ر، وت ة التوات ات الاقتصادية عالي ان ي ، والب والسلوك المالي الرقمي

XAI. ة ة الحديث ة الرقمي ات المالي ئ ي ل الب ة داخ دية السلوكي ق ارات الن ج موحد لتحليل الإش موذ من ن (  ض
اط ش رات للن ش ها مؤ ة بوصYYف وعات الرقمي ة التي تعاملت مع المدف ق م الدراسات الساب لاف معظ  وعلى خ
سات ارها مج ب اعت ة ب مة الرقمي ظ لى الأن ه الدراسة إ ر هذ ظ ن ، ت ة ذ المعاملات المالي ي ف ن  الاقتصادي أو أدوات لت

ة ) ة مالي Behavioralسلوكي  Monetary  Sensorsة ة وسYYلوكي دي ق ارات ن ش  ( قادرة على توليد إ
السYYيولة وعYYدم طYYة ب ب رات المرت ي غ ة والت مي خ وط التض غ ر تعكس التحولات الاقتصادية والض ة التوات  عالي

. ة ي ه آن ب ن بصورة ش ي ق الي
لى اط الرقمي إ ش ال من تحليل مستوى الن ق ت ي الان يسة للدراسة ف ة الرئ ي هج ات المن اف ل إحدى الإض تمث  وت
لب ق مل ت ة تش ق ت رات المش ش موعة من المؤ لال تطوير مج ، من خ ات السلوك المالي الرقمي كي امي  تحليل دين

اط الرقمي ) ش ة )DVOLالن ة الرقمي ة  )BSHIFT(، والتحولات السYYلوكي  (،DLIQ(، والسYYيولة الرقمي
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اط الرقمي ) ش مو الن لDGRTHون ، ب ة م المعYYاملات الرقمي اس حج ي تصر الدراسYYة على ق ق لك لا ت ذ  ( وب
. ة ع الرقمي مة الدف ظ ن دام أ استخ طة ب ب ة المرت لب والتحولات السلوكي ق ر والت ي غ ماط الت ن لى تحليل أ تسعى إ

ة ) دية السلوكي ق ارات الن ي تطوير إطار الإش مة الماليةBMSكما تسهم الدراسة ف ظ ترض أن الأن ي يف  (، الذ
هYYا ف ي دية يمكن توظ ق ات دلالات ن ة ذ ارات سلوكي ش اً إ يض ل تولد أ قط، ب ة ف لي ي غ ات تش ان ي تج ب ن ة لا ت  الرقمي
ر ش اً، طورت الدراسYYة مؤ ا الإطار عملي يل هYYذ غ . ولتش ل الاقتصادي دية والتحلي ق ة الن ب ي دعم المراق  ف

ة ) دية السلوكي ق وط الن غ اسMSSIالض ي ي مق يسة ف ة الرئ ة الرقمي رات السلوكي ش ن المؤ ي مع ب ي يج  (، الذ
. ة ة الرقمي ة المالي ئ ي ل الب ة داخ دية والسلوكي ق وط الن غ ي موحد يعكس تطور الض ب تركي

ل ر داخ سYYي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصYYطن دام أدوات الYYذ ، توسع الدراسYYة اسYYتخ قي ي  وعلى المستوى التطب
ليدي ) ق ياسي الت ج الاقتصاد الق ماذ لال دمج ن قدي من خ ,VARالاقتصاد الن  IRF,  FEVDج مYYاذ  ( مYYع ن

رية  سي ف آلي الت علم ال طيةSHAP وXGBoostالت هم العلاقات الخ ف لي متكامل يسمح ب من إطار تحلي    ض
ر. ة التوات ة عالي ات الرقمي ان ي ل الب ة داخ ة الكامن ماط السلوكي راج الأن ة واستخ طي ر الخ ي وغ

عYYد ال الب دخ لال إ دي من خ ق ل الن ة للتحلي ليدي ق ي توسYYيع الحدود الت ، تسهم الدراسYYة ف  وبصورة عامة
ايد نحو الاقتصادات ز ما يعكس التحول المت ، ب دية ق م والتحولات الن خ من تحليل التض  السلوكي الرقمي ض

. ة كي ة الذ مة المالي ظ ة التواتر والأن ات عالي ان ي مة على الب ائ ة الق الرقمي

ج الذراسة4 ائ ت . ن

ي4.1 صري الأولي والتحليل الوصف ج التحليل الب ائ ت . ن
ج التحليل البصري الأولي4.1.1 ائ ت . ن

دة رة الممت ت لال الف وعات خ اط الرقمي للمدف ش م والن خ تحليل بصري أولي لتطورات التض دأت الدراسة ب  ب
سطس  راير 2020من أغ ب لى ف ة2026 إ دي ق رات الن ش ة العامYYة للمؤ ي من مYYاط الز اف الأن هYYدف استكش  ، ب

، هلك ر أسYYعار المسYYت ش ي مؤ ة ف اهات الأولي ء الاتج ز ا الج . ويعرض هذ ي الدراسة دمة ف ة المستخ  والرقمي
ه. طة ب ب ة المرت ، والتحولات السلوكي اط الرقمي ش ات الن لب ق ، وت وعات اط الرقمي للمدف ش والن

. ، ع. خ يف . ل. والن ، خ يف الن
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ال ق ت ل الان ب ة ق ي من عة السلاسل الز ي هم طب ا يساعد على ف ديً ا تمهي حصً ها ف ه المرحلة بوصف دم هذ ستخ  وتُ
. يرات غ ين المت ة ب ي ب ا على العلاقات السب يً هائ لًا ن ارها دلي ب ، دون اعت ياسي اللاحق ي والق لى التحليل الوصف إ

ة4.1.1.1 مي وعات الرق اط المذف م ونش خ اهات التض ج . ات
كل ) ي الش صرية ف ج الب ائ ت ر الن ي وعات1تش اط الرقمي للمدف ش اه تصاعدي عام لكل من الن ود اتج لى وج  ( إ

(LNDPI( ر أسعار المستهلك ش وعاتCPI( ومؤ اط الرقمي للمYYدف ش هر الن . كما يظ رة الدراسة ت لال ف  ( خ
لYYك اً. ويعكس ذ درج راراً وت ق ر اسYYت ع مساراً أكث ب ي يت ر الأسعار، الذ ش مؤ ة ب ارن ب مق ذ ب ذ ة أعلى من الت  درج

. رة الدراسة ت لال ف ين خ ت ي من ين الز ن السلسلت ي ة ب كي امي صائص الدين تلاف الخ اخ
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ديناميكيات مؤشر أسعار المستهلك ونشاط 
 المدفوعات الرقمية

LNDPI CPI

كل ) ر أسعار المستهلك )1الش ش ات مؤ اميكي ة )CPI(: دين وعات الرقمي اط المدف ي الأردنLNDPI( ونش .( ف
ر ش مؤ ة ب ارن ر تكYYراراً مق ل أكث رة الأج تحركات قصي وعات يتسم ب اط الرقمي للمدف ش لك أن الن  يلاحظ كذ
ة ه الملاحظ ير هذ . وتش ة ي من ترات الز لال عدد من الف وحاً خ ر وض ه أكث ات لب ق دو ت ب ، حيث ت  أسعار المستهلك
ه حص هذ ي يستدعي ف ر الأسعار، الأمر الذ ش اط الرقمي ومؤ ش ن الن ي ر ب ي غ ي نمط الت تلاف ف ود اخ لى وج  إ

. ة ي التحليلات اللاحق لاً ف صي ف ر ت ات بصورة أكث كي امي الدين
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مي4.1.1.2 اط المالي الرق ش لب الن ق اميكيات ت . دين
اط ش ات الن لب ق حص ت لى ف ل الدراسYYة إ ق ت ن ، ت وعات اط الYYرقمي للمYYدف ش اه العYYام للن عد استعراض الاتج  ب

مYYاDVOLالرقمي ) ن ي . وب رة الدراسة ت لال ف اط المالي الرقمي خ ش ي الن ب ف ذ ب ذ ة الت  (، والتي تعكس درج
وعات ) اط الرقمي للمدف ش ر الن ش ح مؤ ر )LNDPIيوض ش اط، يركز مؤ ش  ( علىDVOL( المستوى العام للن

كل ) ح الش . ويوض من ر الز راره عب ق ة است ي درج رات ف ي غ لال2الت اط الYYرقمي خ ش لب الن ق ات ت اميكي  ( دين
. رة محل الدراسة ت الف
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ية     الرقم المدفوعات نشاط تقلب يات يك ينام د

DVOL

كل ) )2الش ة وعات الرقمي اط للمدف ش لب الن ق اميكيات ت (DVOL(: دين

هYYر عYYدة ، حيث تظ من ر الYYز اط الرقمي عب ش لب الن ق ي مستويات ت ح ف اين واض ب ود ت لى وج ج إ ائ ت ر الن ي  تش
ات لا لب ق رى. كما يلاحظ أن الت ترات الأخ الف ة ب ارن ر مق ش يمة المؤ ي ق ة ف اعات ملحوظ ف هدت ارت ترات ش  ف
ر ي غ مYYا يعكس ت ، ب اض ف خ اع والان ف ة من الارت ب عاق ات مت كل موج هر على ش ل تظ ، ب مة تظ ع بصورة من توز  ت

. رة الدراسة ت لال ف اط الرقمي خ ش رار الن ق ة است درج

ترات لYYل ف تخ ، حيث ت اط المYYالي الYYرقمي ش ي سYYلوك الن ة ف ي من ات ز لاف ت ود اخ وج ماط ب ه الأن  وتوحي هذ
لى أن ج إ ائ ت ر الن ي ، تش . وبصورة عامYYة ب ذ ب ذ ة أعلى من الت درج تسم ب رى ت ترات أخ ي ف سب رار الن ق  الاست
. لب ق رار والت ق ة من الاست اوت ف مراحل مت ما يمر ب ن ، وإ من ر الز ابت عب ق نمط ث اط الرقمي لا يتحرك وف ش الن
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مي4.1.1.3 اط المالي الرق ش ة للن اميكيات التحولات السلوكي . دين
ر ش ل مؤ لى تحلي ل الدراسYYة إ ق ت ن ه، ت ات لب ق وعات وت اط الYYرقمي للمYYدف ش اه العام للن عد استعراض الاتج  ب

ة ) .BSHIFTالتحولات السلوكي من ر الYYز اط المالي الرقمي عYYب ش ماط الن ن ي أ رات ف ي غ ي يعكس الت  (، والذ
كل ) ح الش .3ويوض رة الدراسة ت لال ف ة خ ات التحولات السلوكي اميكي ( دين

.
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الرقمي       المالي النشاط في ية السلوك التحولات يات يك ينام د

BSHIFT

كل ) اط المالي الرقمي )3الش ش ي الن ة ف ات التحولات السلوكي اميكي (BSHIFT(: دين
هر ، حيث تظ رة الدراسة ت لال ف ة خ ر التحولات السلوكي ش ي مؤ ات متكررة ف ب ذ ب ذ ود ت لى وج ج إ ائ ت ر الن ي  تش
ة التحول ي درج حة ف ات واض لاف ت ود اخ . كما يلاحظ وج ة ب عاق اض بصورة مت ف خ اع والان ف ترات من الارت  ف

. من ر الز اط المالي الرقمي عب ش ر نمط الن ي غ ما يعكس ت ، ب ة لف ت ة المخ ي من ترات الز ن الف ي السلوكي ب
ر، ي غ رار والت ق ة من الاست اوت ف مراحل مت ل تمر ب اً، ب ت اب ع مساراً ث ب ت ة لا ت ات أن التحولات السلوكي ان ي هر الب  وتظ
. وبصورة رة الدراسYYة ت لال ف ماط السلوك المالي الرقمي خ ن ي أ ة ف ي من روقات ز ود ف لى وج ر إ ي  وهو ما يش
ر ر السYYلوكي عYYب ي غ ة من الت ة ملحوظ درج وعات يتسYYم ب اط الرقمي للمYYدف ش ج أن الن ائ ت ح الن ، توض  عامة

. ة ي التحليلات اللاحق لاً ف صي ف ر ت ات بصورة أكث كي امي ه الدين حص هذ ي يستدعي ف ، الأمر الذ من الز
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240



INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMIC STUDIES
Vol. 09  •  No. 38  •  2026  •  pp. 220–270   |   ISSN: 2569-7366

يرات الذراسة4.1.2 غ ة لمت ي . الإخصاءات الوصف

اصYYة ة الخ ي ل الإحصاءات الوصYYف لى تحلي ل الدراسYYة إ ق ت ن ، ت ة صرية الأولي مYYاط الب عYYد اسYYتعراض الأن  ب
تت ات من حيث المتوسYYطات والتش ان ي صائص الب ة عن خ ديم صYYورة أولي ق هدف ت رات الدراسة ب ي غ مت  ب

دول ) ة2والمدى. ويعرض الج رات الرقمي ش ة والمؤ ليدي ق ة الت دي ق رات الن ش ة للمؤ ي  ( الإحصاءات الوصف
ي التحليل. دمة ف المستخ

دول ) .2الج ة ة السلوكي ارات الرقمي دية والإش ق رات الن ش ة للمؤ ي (: الإحصاءات الوصف
اري مةالانحراف المعي ي ر ق كب مةأ ي ل ق ق يالوسيطأ رالوسط الحساب ي غ المت

0.0030.012-0.0040.0020.002INF
0.7679.2106.8008.0457.920IR
0.07910.79210.49010.64010.642LNM2
0.0358.8028.6598.7218.722LNCC
0.53722.12120.35221.23021.224LNDPI
0.1100.248-0.2280.0250.023DGTH
0.1020.4590.0010.1450.155DVOL
0.1040.258-0.2170.0040.016BSHIFT
0.0612.5242.3432.4362.436DLIQ

قاص ) ع والت مة الدف ظ ة لأن ي ركة الأردن ي والش ي الأردن ك المركز ن هرية للب ات الش ان ي لى الب اداً إ ن احث است رة )JoPACCالمصدر: إعداد الب ت ( للف
2020M08–2026M02.)

لYYغ د ب ق ر. ف ي غ تت والت يرات من حيث مستويات التش غ ن المت ي اين ب ب ود ت لى وج ة إ ي ج الوصف ائ ت ر الن ي  تش
هري ) م الش خ لغ 0.002( نحو INFمتوسط التض اري ب انحراف معي لغ متوسط سعر0.003 ب ن ب ي حي  ، ف

دة ) ائ اري قدره 7.920( نحو IRالف انحراف معي .0.767 ب
وعات ) اط الرقمي للمدف ش لغ متوسط الن لغ 21.224( نحو LNDPIكما ب اري ب انحراف معي ما0.537 ب ن ي  ، ب

اط الرقمي ) ش مو الن لغ متوسط ن ين -0.023( نحو DGTHب د ب ر امت ي غ .0.248 و0.228، مع نطاق ت
اط الYYرقمي ) ش لب الن ق ر ت ش لYYغ متوسYYط مؤ اً، حيث ب اً ملحوظ اين ب رات السلوك الYYرقمي ت ش هرت مؤ وأظ

DVOL لغ 0.155( نحو اري ب انحراف معي ة )0.102 ب ر التحولات السYYلوكي ش لغ متوسط مؤ ي حين ب ، ف

. ، ع. خ يف . ل. والن ، خ يف الن
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BSHIFT لغ 0.016( نحو اري ب انحراف معي ة )0.104 ب ر السيولة الرقمي ش لDLIQ. أما مؤ قد سج  (، ف
لغ  اً قدره 2.436متوسطاً ب اري اً معي .0.061 وانحراف

ين ر ب ي غ تت والت ي مسYYتويات التش ات ف روق ود ف ة وج ي ح الإحصاءات الوصYYف ، توض  وبصورة عامYYة
عYYة ي ة حول طب رات أولي ش ر مؤ وف ي ي ، الأمYYر الYYذ ي الدراسYYة دمة ف ة المستخ دية والرقمي ق يرات الن غ  المت

. ة ة اللاحق اسي ي لات الق لى التحلي ال إ ق ت ل الان ب ات ق ان ي الب

ياسي4.2 ج التحليل الق ائ ت . ن
ة4.2.1 ي من رارية السلاسل الز ق ر الوخذة واست ذ ارات ج ب ت . اخ

دام اسYYتخ رات الدراسYYة ب ي غ ة لمت ي من صائص السلاسYYل الز حص خ ، تم ف ة كي امي ج الدين ماذ دير الن ق ل ت ب  ق
اري ) ب ت ر. ويعYYرضPP( و )ADFاخ ي غ ة التكامYYل لكYYل مت ب د رت رار وتحدي ق ة الاسYYت ق من درج  ( للتحق
دول ) .3الج ارات ب ت ج الاخ ائ ت ( ن

ذول  ر الوحدة ). 3ج ذ ارات ج ب ت ج اخ ائ ت ((PP( وADFن
VariableTestLevelFirst DifferenceIntegration Order

INFADF-6.011***—I(0)
INFPP-5.999***—I(0)
IRADF-2.063-7.102***I(1)
IRPP-1.340-11.563***I(1)

LNM2ADF0.537-8.437***I(1)
LNM2PP-0.452-8.282***I(1)
LNCCADF-1.895-8.510***I(1)
LNCCPP-1.940-8.510***I(1)

LNDPIADF-0.121-12.283***I(1)
LNDPIPP-0.812-13.873***I(1)
DGTHADF-11.713***—I(0)
DGTHPP-13.932***—I(0)
DVOLADF-6.866***—I(0)
DVOLPP-6.275***—I(0)

BSHIFTADF-10.861***—I(0)
BSHIFTPP-14.997***—I(0)
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VariableTestLevelFirst DifferenceIntegration Order
DLIQADF-0.761-9.257***I(1)
DLIQPP-0.511-13.099***I(1)

وية  د مستوى معن ة عن ي لى الدلالة الإحصائ ر إ ي : *** تش ة %.1ملاحظ
امج  المصذر:   رن دام ب استخ احث ب EViews إعداد الب

اري  ب ت ج اخ ائ ت ر ن ي ين أنPP و ADFتش ب د ت ق . ف يرات الدراسYYة غ ات تكامل مت ي درج اين ف ب ود ت لى وج   إ
م ) خ ر التض ي غ اط الرقمي  )INFمت ش مو الن ر ن ش اط الرقمي )DGTH(، ومؤ ش لب الن ق ر ت ش  (،DVOL(ومؤ

ة ) ر التحولات السلوكي ش د المستوى  BSHIFTومؤ رة عن ق I(0)( مست
دة  ) ائ ج أن سعر الف ائ ت هرت الن ل، أظ اب ي المق د الواسYYع )IRف ق داول )LNM2(وعYYرض الن د المت ق (، والن

LNCC(  وعات اط الرقمي للمدف ش ر الن ش ة  )LNDPI(، ومؤ ر السيولة الرقمي ش لى مؤ ة إ اف  (DLIQ(إض
ات تكامل ع عملي ب ت ها ت ن لى أ ر إ ي رق الأول، ما يش ذ الف عد أخ رة ب ق ح مست د المستوى وتصب رة عن ق ير مست  غ

ة الأولى   I(1)من الدرج

يرات غ د المسYYتوى والمت رة عن ق رات المسYYت ي غ يج من المت ود مYYز ج عن وج ائ ت ف الن ، تكش  وبصورة عامة
ة ي المراحل اللاحق ة ف اميكي ج الدين ماذ دام الن كد ملاءمة استخ ي يؤ رق الأول، الأمر الذ عد الف رة ب ق  المست

من التحليل

ج  4.2.2 موذ لي لن ترات الإبطاء المث ار ف ي ت VAR. اخ
ج  مYYوذ ة لن اسYYب طYYاء المن ترات الإب د عYYدد ف ، تم تحدي ة ي من رارية السلاسل الز ق عد التحقق من است  VARب

. ج مYYوذ م للن اميكي الملائ ار الهيكل الدين ي ت هدف اخ ، ب عة ائ ة الش ي ر الإحصائ موعة من المعايي دام مج استخ  ب
دول ) ترات الإبطاء.4ويعرض الج ار ف ي ت ر اخ ج معايي ائ ت ( ن

ذول  ترات الإبطاء4ج ار ف ي ت ر اخ ج معايي ائ ت . ن
LagLRFPEAICSCHQ

0NA1.04e-06-5.258-5.154-5.173
1380.6591.77e-09-11.642-11.226*-11.478
220.8421.62e-09-11.732-11.005-11.447
330.676*1.20e-09-12.038-11.000-11.632*
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LagLRFPEAICSCHQ
414.3881.20e-09-12.043-10.694-11.514
516.3791.14e-09-12.112-10.451-11.461
615.8381.08e-09*-12.194*-10.222-11.421

. ي ار الإحصائ ا للمعي قً ارة وف ت طاء المخ رة الإب ت لى ف ر إ ي * تش
امج المصذر:    رن دام ب استخ احث ب عداد الب  EViews إ

ي تحديد ة ف لف ت ة المخ ي ر الإحصائ ن المعايي ي اين ب ب ود ت لى وج طاء إ ترات الإب ار ف ي ت ر اخ ج معايي ائ ت ر ن ي  تش
ج  موذ لى لن ار VARعدد الإبطاءات المث ترح معي د اق ق ن أوصى كYYل منSC ف ي حي ، ف بطاء واحدة رة إ ت   ف

AICو FPE ل منYYار ك ما أش ن ي ، ب ترات طاء مقدارها ست ف ب رة إ ت ف ار HQ  ب ب ت لاثLR واخ مYYاد ث لى اعت   إ
طاء. ب ترات إ ف

بطاء مقدارها  رة إ ت ، تم اعتماد ف ة لف ت ر المخ ج المعايي ائ ت لى ن اداً إ ن دير3واست ق ار الأنسYYب لت ي ها الخ   بوصف
ة من التحليل. ي المراحل اللاحق ج ف موذ الن

ة  )4.2.3 ي المتج ات ج الانحذار الذ موذ ذير ن ق ج ت ائ ت (VAR. ن
ج  موذ دير ن ق لى، تم ت طاء المث ترات الإب عد تحديد عدد ف ينVARب ة ب اميكي حص العلاقات الدين هدف ف   ب

دول ) . ويعرض الج يرات الدراسة غ .5مت ج موذ يسة للن ج الرئ ائ ت ( الن
دول ) ه )5الج اتي المتج ج الانحدار الذ موذ دير ن ق ج ت ائ ت (VAR(: ن

ابع ر الت ي غ قلالمت ر المست ي غ .t-Statالمعامل المت
INFINF(-1)0.2962.167
INFLNDPI(-1)0.0020.392
INFLNDPI(-2)0.0040.794
INFLNDPI(-3)-0.006-1.328

LNDPILNDPI(-3)0.5535.331
IRIR(-1)1.0898.539
IRIR(-3)-0.398-3.083

امج المصذر: رن دام ب استخ احث ب عداد الب  EViews إ

. ، ع. خ يف . ل. والن ، خ يف الن

244



INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMIC STUDIES
Vol. 09  •  No. 38  •  2026  •  pp. 220–270   |   ISSN: 2569-7366

ج  موذ ج ن ائ ت ر ن ي هYYرتVARتش د أظ ق . ف رات الدراسYYة ي غ ين مت ة ب لف ت ة مخ اميكي صائص دين ود خ لى وج   إ
م ) خ لغ معامل INFمعادلة التض م، حيث ب خ ة من التض ق رة الساب ت اً للف وي اً ومعن ب راً موج ث   نحوINF(-1)( أ

يمة 0.296 ق ت t ب لغ .2.167 ب
وعات ) اط الرقمي للمدف ش ج معادلة الن ائ ت هرت ن ترةLNDPIكما أظ د ف وي عن ب ومعن ر موج ث ود أ  ( وج

لغ معامل  ، حيث ب ة الث يمة 0.553 نحو LNDPI(-3)الإبطاء الث ق ت t ب لغ .5.331 ب
دة  ) ائ ة لسعر الف سب الن ابلIRأما ب طاء، مق رة الأولى من الإب ت اً للف وي اً ومعن ب راً موج ث ج أ ائ ت هرت الن د أظ ق  (، ف

. ة الث رة الث ت وي للف ر سالب ومعن ث أ
وعات ) اط الرقمي للمدف ش ر الن ش مؤ اصة ب هر الإبطاءات الخ رى، لم تظ هة أخ راLNDPIًومن ج اش راً مب ث  ( أ

يت معYYاملات  ق م، حيث ب خ وياً على التض   محدودةLNDPI(-3)  وLNDPI(-2) وLNDPI(-1)ومعن
. ة ي الدلالة الإحصائ

ج  4.2.4 موذ رار ن ق ار است ب ت VAR. اخ
ج   موذ دير ن ق عد ت ر الحدودVARب ي ة لكث ور العكسي ذ ار الج ب ت دام اخ استخ ج ب موذ رار الن ق حص است  ، تم ف

( ز  ةInverse Roots of the AR Characteristic Polynomialالممي من صلاحي للتحقق   ) 
. رة الوحدة ل دائ ور داخ ذ ع الج مي ع ج ق دما ت راً عن ق ج مسYYت مYYوذ عYYد الن . ويُ ة لات اللاحق ج للتحلي موذ  الن

كل ) ح الش رار.4ويوض ق ار الاست ب ت ج اخ ائ ت ( ن
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كل  ج 4الش موذ رار ن ق ار است ب ت ج اخ ائ ت .VAR. ن رة الوحدة ة لدائ سب الن ة ب ور العكسي ذ لال مواقع الج  من خ
ج مYYوذ رار ن ق كد است ، وهو ما يؤ رة الوحدة ل دائ ور داخ ذ ع الج مي رار وقوع ج ق ار الاست ب ت ج اخ ائ ت هرت ن  أظ

VAR( ة للصدمات اب لYYك دوال الاسYYتج ي ذ مYYا ف ، ب ة لات اللاحق ي التحلي دام ف ه للاستخ ت  (IRF وصلاحي
ؤ ) ب ن طأ الت اين خ ب ة ت ئ ز (.FEVDوتحليل تج

ة للصذمات  )4.2.5 اب حليل دوال الاستج (IRFs. ت
ج   موذ رار ن ق أكد من است عد الت ة للصدمات )VARب اب دام دوال الاستج ةIRFs، تم استخ اب  ( لتحليل استج

كل ) ح الش . ويوض من ر الز وعات عب اط الرقمي للمدف ش ة عن الن اتج م للصدمات الن خ ة5التض اب ج استج ائ ت  ( ن
. وعات اط الرقمي للمدف ش ي الن م لصدمة ف خ التض

.
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كل  ار. 5الش ب ت ج اخ ائ ت ة للصدمات ) ن اب .IRFsدوال الاستج ة ئ اج ة للصدمات المف كي امي يرات الدين ث أ ( لتحليل الت
كل ) ي الش ة للصدمات ف اب ج دالة الاستج ائ ت ر ن ي م )5تش خ لى أن التض ةINF( إ ي اب يج ة إ اب هYYر اسYYتج ظ  ( يُ

وعات ) اط الYYرقمي للمYYدف ش ي الن ل لصدمة ف رة الأج لالLNDPIمحدودة وقصي ر خ ي ث أ هYYر الت  ( . ويظ
. من ي مع مرور الز ع التدريج التراج دأ ب ل أن يب ب عد الصدمة ق ترات الأولى ب الف

ر لى محدودية الأث ر إ ي ما يش ، ب ة ترات اللاحق لال الف اً خ ي ى تدريج لاش ر الصدمة يت ث ج أن أ ائ ت ح الن  كما توض
ج المقدر. موذ من إطار الن م ض خ اط الرقمي على التض ش ل للن طويل الأج

ؤ  )4.2.6 ب ن طأ الت اين خ ب ة ت ئ ز ج حليل ت (FEVD. ت
ؤ ) ب ن طأ الت اين خ ب ة ت ئ ز دام تحليل تج ، تم استخ ة للصدمات اب عد تحليل دوال الاستج يمFEVDب ي ق  ( لت

دول ) . ويعرض الج من ر الز م عب خ ات التض لب ق ر ت سي ف ي ت يرات الدراسة ف غ ة لمت ي سب ج6المساهمة الن ائ ت  ( ن
م.FEVDتحليل  خ  للتض
ذول  ؤ )6ج ب ن طأ الت اين خ ب ة ت ئ ز ج حليل ت ار ت ب ت ج اخ ائ ت مFEVD. ن خ (للتض

PeriodS.E.LNDPIIR
10.0030.0000.000
20.0030.0940.427
30.0031.5291.310
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PeriodS.E.LNDPIIR
40.0031.8101.413
50.0031.9021.681
60.0032.1131.946
70.0032.1342.154
80.0032.1352.311
90.0032.1912.557

100.0032.1882.741
110.0032.1852.912
120.0032.2003.099

امج المصذر:    رن دام ب استخ احث ب عداد الب  EViews إ

ج تحليل  ائ ت ر ن ي سرFEVDتش ، حيث يف ة ي ات عة من الاستمرارية الذ ف ة مرت درج ظ ب ف م يحت خ لى أن التض   إ
. ق ه الساب اريخ لال ت لي من خ ب ق ه المست اين ب ر من ت ء الأكب ز الج

وعات ) اط الرقمي للمدف ش ة لكل من الن ي ائج مساهمة تدريج ت هر الن دة )LNDPIكما تظ ائ IR( وأسعار الف
اط الYYرقمي من نحو  ش عت مسYYاهمة الن ف د ارت ق . ف من ر الز م عب خ ات التض لب ق ر ت سي ف ي ت ي0.09(  ف  % ف

لى نحو  ة إ ي ان رة الث ت دة2.20الف ائ عت مسYYاهمة أسYYعار الف ف ن ارت ي حي ، ف رة ة عش ي ان رة الث ت ي الف  % ف
لى نحو  اً لتصل إ ي سها.3.10تدريج ف رة ن ت لال الف % خ

ق داد الأف دة مع امت ائ اط الرقمي وأسعار الف ش رية لكل من الن سي ف ايد المساهمة الت ز لى ت ج إ ائ ت ر الن ي  وتش
. ؤ ب ن ي للت من الز

ة لـ 4.2.7 ي ب ارات السب ب ت ج اخ ائ ت ارات  Granger. ن ب ت Block Exogeneity واخ
ج  موذ دير ن ق عد ت ارات VARب ب ت دام اخ  Block Exogeneity وGranger Causality ، تم استخ

Wald  Tests( دول . ويعرض الج يرات الدراسة غ ين مت ة ب طي ة الخ ي ب حص العلاقات السب ج7  لف ائ ت  ( ن
. ارات ب ت الاخ
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ذول  ة7ج ي ب ارات السب ب ت ج اخ ائ ت . ن

Dependent Var.Excluded Var.Chi-squaredfProbability
INFLNDPI1.89430.595
INFIR2.33030.507

LNDPIINF1.31630.725
LNDPIIR6.81830.078

IRINF3.99730.262
IRLNDPI1.63330.652

امج المصذر: رن دام ب استخ احث ب عداد الب EView إ

ارات  ب ت ه الاخ ج هذ ائ ت ر ن ي لىBlock Exogeneity Wald Tests وGranger Causalityتش    إ
وعات ) اط الYYرقمي للمYYدف ش ن الن ي ة ب ي ات دلالYYة إحصائ ة ذ طي ة خ ي ب ة سYYب ود علاق  (LNDPIعYYدم وج

م ) خ ج المقدر.INFوالتض موذ من الن (  ض
دة ) ائ وية من أسعار الف ة معن ي ب ود علاقة سب ج وج ائ ت هر الن .IRكما لم تظ رة الدراسة ت لال ف م خ خ  ( نحو التض

د وعات عن اط الرقمي للمدف ش دة نحو الن ائ ج دلالة حدية للعلاقة من أسعار الف ائ ت هرت الن ل، أظ اب ي المق  وف
وية قريب من  ة 10مستوى معن مالي مة الاحت ي ت ق لغ .0.078%، حيث ب

ين ة ب ة قوي طي ة خ ي ب ات سYYب ود علاق اً على وج ي لاً إحصائ ارات دلي ب ت ج الاخ ائ ت ر ن ، لا توف  وبصورة عامة
ج  موذ من إطار ن يرات محل الدراسة ض غ دم.VARالمت  المستخ

سير4.3 ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ذام الذ استخ ة ب ذية السلوكي ق ارات الن راج الإش ج استخ ائ ت . ن
كاء دام أدوات الYYذ لى اسYYتخ لت الدراسYYة إ ق ت ، ان دي لي ق اسYYي الت ي ل الاقتصادي الق هاء من التحلي ت عد الان  ب

ر ) سي ف ل للت اب اعي الق ةXAIالاصطن وعات الرقمي ات المYYدف ان ي ل ب ة داخ مYYاط الكامن ل الأن هYYدف تحلي  ( ب
ج مYYوذ لى ن ء إ ز ا الج د هYYذ ن . ويسYYت ة ة والسYYلوكي دي ق يرات الن غ المت طYYة ب ب ارات المرت راج الإش  واسYYتخ

XGBoost ات ي ن ق ائجSHAP وت ت ي الن ها ف سير مساهمت ف ة وت يرات الرقمي غ ة للمت ي سب ة الن   لتحديد الأهمي
. ة المستهدف
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ة من رج ارات المسYYتخ ل الإش ر وتحلي سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ج الذ ماذ ج ن ائ ت ا القسم ن  ويعرض هذ
ر. ة التوات ة عالي ات الرقمي ان ي الب

ج 4.3.1 موذ ج ن ائ ت ةXGBoost. ن ذية السلوكي ق ارات الن راج الإش  لاستخ
ج ) مYYوذ لXGBoostاعتمYYدت الدراسYYة على ن ادرة على تحلي آلي الق ج التعلم ال مYYاذ اره أحد ن ب اعت  ( ب

م خ دام التض . وتم استخ ة يرات الاقتصادية والسلوكي غ ين المت دة ب اعلات المعق ف ة والت طي ر الخ ي  العلاقات غ
(INF(  وعات اط الرقمي للمدف ش رية الن سي ف يرات الت غ ملت المت ي حين ش ع، ف اب ر ت ي غ  (، ونموLNDPI( كمت

اط الYرقمي  ) ش اط الYرقمي  )DGTHالن ش لب الن ق ة  )DVOL(، وت  (،BSHIFT( ، والتحولات السYلوكي
ة ) دة  )DLIQوالسيولة الرقمي ائ لى أسعار الف ة إ اف د الواسYYع )IR(، إض ق دLNM2(، وعYYرض الن ق  (، والن

ي ) هاز المصرف ارج الج (LNCCالمتداول خ
ج  موذ يف ن راجXGBoostوتم توظ يرات واستخ غ ة للمت ي سب ة الن هدف تحديد الأهمي ه الدراسة ب ي هذ   ف

ر ي مYYاط غ ف عن الأن مYYا يسYYاعد على الكش ، ب ة ات الرقمي ان ي ل الب ة داخ ة الكامن دية والسلوكي ق ارات الن  الإش
كل ) ن الش ي ب . وي اطها بصورة كاملYYة ق دية من الت لي ق ج الاقتصادية الت ماذ تمكن الن ة التي قد لا ت طي  (6الخ

ج   موذ ل ن يرات داخ غ ة للمت ي سب ة الن ج تحليل الأهمي ائ ت XGBoostن

. ، ع. خ يف . ل. والن ، خ يف الن
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كل  ج 6الش موذ دام ن استخ يرات ب غ ة للمت ي سب ة الن ج تحليل الأهمي ائ ت XGBoost. ن
د الواسع ) ق يرات أن عرض الن غ ة للمت ي سب ة الن ج الأهمي ائ ت ح ن دة )LNM2توض ائ لانIR( وأسعار الف  ( يمث

اط الرقمي ) ش لب الن ق رات ت ش هرت مؤ . كما أظ ج موذ ل الن راً داخ ي ث أ ر ت رين الأكث ي غ  ( والتحولاتDVOLالمت
ة ) وعات  )BSHIFTالسلوكي اط الرقمي للمدف ش ر الن ش مؤ ة ب ارن ة أعلى مق ي سب ة ن (LNDPI( أهمي

ي دمة ف ة المسYYتخ ة والرقمي دي ق يرات الن غ ة للمت ي سYYب ة الن ي الأهمي اين ف ب ود ت لى وج ج إ ائ ت ر الن ي  وتش
من إطار التحليل ع ض اب ر الت ي غ المت طة ب ب يرات المرت غ ر الت سي ف ي ت ها ف لاف مساهمت ت ما يعكس اخ ، ب ج موذ  الن

. طي ر الخ ي غ

ذام  4.3.2 استخ ر ب سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن حليل الذ SHAP. ت
ج   مYYوذ ج ن ائ ت ر ن سي ف ة ت لي اب يز ق عز ة XGBoostلت ي ن ق   والYYتي تسYYمحSHAP، اعتمYYدت الدراسYYة على ت

ر ي ث أ ل ت ة لتحلي ي ن ق ه الت دمت هذ خ . وقد استُ ج موذ ات الن رج ي مخ يرات ف غ ة للمت ي سب دير المساهمة الن ق ت  ب
. ج المتوقعة ائ ت ي الن ها ف ة وتحديد مدى مساهمة كل من ة الرقمي دية والسلوكي ق رات الن ي غ المت
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كل ) ة )7الش دية السلوكي ق ارات الن سيري للإش ف دام BMS(: التحليل الت استخ .SHAP( ب
ج  ائ ت ر ن ي دSHAPتش ق . ف ج مYYوذ ل الن رات داخ ي غ رية للمت سYYي ف ة الت ي الأهمي ح ف اين واض ب ود ت لى وج   إ

دة ) ائ هرت أسYعار الف د الواسYع )IRأظ ق اتLNM2( وعYرض الن رج ير على مخ ث أ  ( أعلى مسYتويات الت
. يرات غ ة المت ي ق ب ة ب ارن ج مق موذ الن

اط الYYرقمي ) ش لب الن ق رات ت ش هYYرت مؤ ة )DVOLكمYYا أظ  ( مسYYاهمةBSHIFT( والتحولات السYYلوكي
وعات ) اط الرقمي للمدف ش ر الن ش مؤ ة ب ارن ة مق رية ملحوظ سي ف ةLNDPIت لاف الأهمي ت لى اخ ر إ ي ما يش  (، ب

ي التحليل. دمة ف ة المستخ رات الرقمي ش ن المؤ ي ة ب ي سب الن
ر لى آخ ر إ ي غ لف من مت ت ل يخ ، ب انسة ع بصورة متج ة لا يتوز يرات الرقمي غ ر المت ي ث أ ج أن ت ائ ت ح الن  وتوض

ج  ائ ت ف ن ، تكش . وبصورة عامة ج موذ ات الن رج سير مخ ف ي ت ة ف ي سب ه الن اً لمساهمت ق ودSHAPوف   عن وج
. ي الدراسة دمة ف ة المستخ دية والرقمي ق رات الن ش رية للمؤ سي ف ة الت ي الأهمي حة ف روقات واض ف

ة )4.3.3 ذية السلوكي ق وط الن غ ر الض ش ج مؤ ائ ت (MSSI. ن
ة  ) دية السلوكي ق ارات الن ة )BMSاستكمالاً لإطار الإش دية السلوكي ق وط الن غ ر الض ش اء مؤ ن  (MSSI(تم ب

ر ش من مؤ ة ض وعات الرقمي ات المYYدف ان ي ة من ب رج ة المسYYتخ ة الرقمي ارات السYYلوكي ع الإش مي هدف تج  ب
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ارية ) يم المعي ماد على الق الاعت ر ب ش ي موحد. وقد تم احتساب المؤ ب اطZ-scoresتركي ش مو الن  ( لكل من ن
اط الYYرقمي )DGTHالYYرقمي ) ش لب الن ق ة  )DVOL(، وت  (، والسYYيولةBSHIFT( والتحولات السYYلوكي
ة ) (.DLIQالرقمي

كل ) ة )8ويعرض الش دية السلوكي ق وط الن غ ر الض ش ي لمؤ من رة الممتدة منMSSI( التطور الز ت لال الف  ( خ
سطس  اير 2020أغ لى ين .2026 إ
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كل ) ة )8الش ذية السلوكي ق وط الن غ ر الض ش رة MSSI(: تطور مؤ ت لال الف .2026–2020( خ
كل ) ج الش ائ ت ح ن يل عYYدد من8توض ، مYYع تسYYج رة الدراسة ت لال ف ة خ ات ملحوظ ب ذ ب ذ هد ت ر ش ش  ( أن المؤ

ر ش هر المؤ . كما يظ من ر الز ة عب ة الرقمي ارات السلوكي ر مستويات الإش ي غ ات التي تعكس ت اض ف خ  القمم والان
ة دية السYYلوكي ق وط الن غ اين مستويات الض ب لى ت ر إ ي ما يش ، ب ة ة والسالب ب يم الموج ن الق ي الات متكررة ب ق ت  ان

. ة لف ت ترات المخ لال الف ة خ ة الرقمي ة المالي ئ ي ل الب داخ

ي ي ف اع نسYYب ف ارت ترات التي اتسمت ب لال عدد من الف وياته خ ل أعلى مست ر سج ش ج أن المؤ ائ ت ين الن ب  وت
ة ه والتحولات السYYلوكي ات لب ق اط الYYرقمي وت ش مYYو الن رات ن ش اصYYة مؤ ، وخ يسYYة ه الرئ ات يم بعض مكون  ق
رى ترات أخ لال ف ة خ ض ف خ ماً من ي ر ق ش ل المؤ ل، سج اب ي المق . وف ة ع الرقمي مة الدف ظ ن دام أ استخ طة ب ب  المرت

. ات ه المكون ي هذ ي ف اض نسب ف خ ان اتسمت ب
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ر ) ش لى أن مؤ ج إ ائ ت ر الن ي ، تش ةMSSIوبصورة عامYYة ة الرقمي ارات السYYلوكي ع الإش مي ي تج ح ف  ( نج
ام المYYالي ظ ل الن ة داخ ة السYYلوكي دي ق وط الن غ عYYة تطYYور الض اب مت ياس موحد يسمح ب من مق ة ض لف ت  المخ
اط المالي ش الن طة ب ب ة المرت ارات السلوكي ي الإش يرات ف غ ياس الت ة لق ي ر أداة وصف ، ويوف من ر الز  الرقمي عب

ر. الرقمي عالي التوات

ج5 ائ ت كامل الن ة وت ش اق . من

من ج ض ائ ت ر الن سي ف لى ت ما إ ن ، وإ ولة صلة أو معز ف ة بصورة من يج ت ة كل ن اقش لى من ه الدراسة إ  لا تهدف هذ
اعي كاء الاصYطن ياسYي والYذ ي والاقتصاد الق ن الأدلة المستمدة من التحليل الوصف ي  إطار تكاملي يربط ب
يم ظ ن د تم ت ق سYYه، ف ف ي الوقت ن ة ف ي رض ر من ف أكث ط ب ب رت ج ت ائ ت ا لأن العديد من الن رً ظ ر. ون سي ف ل للت اب  الق
ات بصورة ي رض ة الف اقش دلاً من من ، ب يسYYة للدراسYYة ة تعكس المراحل الرئ لي ق محاور تحلي ة وف اقش  المن
رات ش اعل المؤ ف ة ت ي ف ر تكاملاً لكي هماً أكث ر ف ، ويوف ج ائ ت ب تكرار الن ن هج على تج ا الن . ويساعد هذ صلة ف  من

. ة ة الرقمي ة المالي ئ ي ل الب ة داخ ة الرقمي ارات السلوكي ليدية والإش ق دية الت ق الن

ة صائص السلوكي . يركز المحور الأول على الخ يسة مسة محاور رئ لى خ ة إ اقش قسم المن ن ، ت لك اءً على ذ ن  وب
ج الاقتصادية مYYاذ ي الأدلYYة المسYYتمدة من الن ان اقش المحور الث ما ين ن ي ، ب ة ارات الرقمي ة للإش اميكي  والدين
ل اب اعي الق كاء الاصYYطن لصة من الYYذ ج المستخ ائ ت اول الن ن ت ي الث ف . أمYYا المحور الث ة ليدي ق ة الت اسYYي ي  الق

ة  ) ة السYYلوكي دي ق ارات الن ع لتطوير إطار الإش صص المحور الراب ن يخ ي حي ر، ف سي ف راBMSًللت ي  (، وأخ
. ع السياسات ة وصن ي اق ب دية الاست ق ة الن ب ة للمراق ي ق ي امس الدلالات التطب اقش المحور الخ ين

ات5.1 ان ي ة للب كي امي صائص الذين ة والخ مي ة الرق ارات السلوكي . الإش

ن ي ة ب وهري ات ج لاف ت ود اخ ي الأولي عن وج صري والإحصائ لصة من التحليل الب ج المستخ ائ ت ف الن  تكش
هYرت د أظ ق . ف ي الدراسYة دمة ف رات السلوك المYالي الYرقمي المسYتخ ش دية ومؤ لي ق دية الت ق رات الن ش  المؤ

ما ، ب دية لي ق دية الت ق رات الن ش المؤ ة ب ارن ة مق ب والحساسي ذ ب ذ ة أعلى من الت ة درج وعات الرقمي ات المدف ان ي  ب
يرات غ ة السYYريعة للت اب ها على الاسYYتج ة التواتر وقدرت ة عالي ات الرقمي ان ي ة للب اميكي عة الدين ي  يعكس الطب

. ة الاقتصادية والمالي
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ق مسYYار سYYلس أو ر لا يتحرك وف ش ج أن المؤ ائ ت هYYرت الن ، أظ وعات اط الرقمي للمدف ش على مستوى الن  ف
ة متكررة ل وتعديلات سلوكي رة الأج تحركات قصي ل يتسم ب ، ب دية لي ق ة الت رات الكلي ش ه للمؤ اب ي مش  تدريج

(Micro-adjustmentsائلYYات لوسYYسس راد والمؤ دام الأف ماط استخ ن ي أ ر المستمر ف ي غ  (  تعكس الت
اً يض ما تعكس أ ن ، وإ اط المالي ش م الن قط حج ة لا تعكس ف ات الرقمي ان ي لى أن الب لك إ ر ذ ي . ويش ة ع الرقمي  الدف

ل. رة الأج ة والتوقعات الاقتصادية قصي ة اليومي رارات المالي الق طة ب ب ة المرت رات السلوكي ي غ الت
اط الYYرقمي ) ش لب الن ق ج تحليل ت ائ ت هرت ن قلب )DVOLكما أظ ود قمم ت Volatility( وج  Spikes) 

ائحة ات ج داعي ت مYYع ت امن ز لال المراحل الYYتي ت اصYYة خ ، خ ة ي من ترات الز لال عYYدد من الف حة خ  واض
COVID-19لى التوترات ة إ اف ، إض اع أسعار الطاقة ف ، وارت قدي ديد الن ، والتش ة م العالمي خ ات التض  ، وموج

ات لب ق ه الت هر هYYذ . ولم تظ رة الدراسة ت لال ف ة والعالم خ طق ها المن هدت ة التي ش اسي يوسي  الاقتصادية والج
لب ) ق معات الت لى تج مطاً أقرب إ ت ن ذ ل اتخ ، ب ة ي وائ ما يعكسVolatility Clusteringبصورة عش  (، ب

اً. ي سب ترات ممتدة ن ن الاقتصادي والسلوكي لف ي ق استمرار حالة عدم الي

ة ع بحساسYYي تمت ر ت وات ة الت ة عالي ات الرقمي ان ي كد أن الب ؤ ة التي ت يات الحديث ج مع الأدب ائ ت ه الن ق هذ ف ت  وت
اط التحولات الاقتصادية ق ر على الت درة أكYYب لYYك ق ، وتمت ة اه الصدمات الاقتصادية والمالي عة تج ف  مرت

ة ) ليدي ق رات الاقتصادية الت ش د من المؤ العدي ة ب ارن ر سYYرعة مق Beckبصورة أكYYث  et  al.,  2023; 
Tissot & de Beer, 2020; Macias et al., 2023.)

ة ) ر التحولات السلوكي ش ج مؤ ائ ت ت ن ف ر، كش انب آخ تراتBSHIFTومن ج ن ف ي الات متكررة ب ق ت  ( عن ان
ة ب عاق ة مت ود تحولات سلوكي لى وج ر إ ي ع، وهو ما يش ف ترات التكيف السلوكي المرت ي وف سب رار الن ق  الاست
ة ) مYYة السYYلوكي ظ تحولات الأن ه ب ود ما يمكن وصف وج ماط ب ه الأن . وتوحي هذ ة ة الرقمي ة المالي ئ ي ل الب داخ

Behavioral  Regime  Shiftsورات الاقتصاديةYYاً للتطYYع ب ن ت دمي ير سYYلوك المسYYتخ غ  (، حيث يت
. دة ن السائ ي ق دية ومستويات عدم الي ق والن

رات ش هYرت المؤ ر، حيث أظ سYي ف ا الت ر الوحدة هYذ ذ ارات ج ب ت ة واخ ي ج الإحصاءات الوصYف ائ ت ز ن  وتعز
اصة  ، وخ ة ق ت ة المش ة الرقمي لYYف عن عYYددBSHIFT  وDVOL وDGTHالسلوكي ت ة تخ ي من صائص ز  ، خ

اً ي تطور تدريج ة ت ة مسارات تراكمي يرات الكلي غ ما تعكس بعض المت ن ي ب . ف دية لي ق دية الت ق رات الن ش  من المؤ
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ة التواتر، وهو ما يعكس ة وعالي ي آن يرات ال غ الت اطاً ب ب ر ارت ة أكث ة الرقمي رات السلوكي ش دو المؤ ب ، ت من ر الز  عب
. دية لي ق رات الت ش المؤ ة ب ارن ة مق ها للتحولات الاقتصادية والمالي ت اب سرعة استج

طYYة ب ة مرت لي ي غ ات تش ان ي ة لا تولYYد ب ة الرقمي ة المالي ئ ي لى أن الب ج إ ائ ت ه الن ر هYYذ ي ، تش  وبصورة عامYYة
ةً اب ر بصورة مستمرة استج ي غ ت ة ومعلومات اقتصادية ت ماطاً سلوكي ن اً أ يض تج أ ن ل ت ، ب حسب وعات ف المدف  ب
ه دي ي يمكن أن تؤ هم الYYدور الYYذ صائص أساسYYاً مهمYYاً لف ه الخ ر هYYذ وف . وت دية ق روف الاقتصادية والن  للظ
اً ل، وهو ما يقدم دعماً أولي رة الأج ر التحولات الاقتصادية قصي سي ف ي ت ة التواتر ف ة عالي ات الرقمي ان ي  الب
لال هYYا خ ت ة وأهمي ة الرقمي سYYيري للتحولات السYYلوكي ف الدور الت ن ب ي ت علق عة المت ة والراب ي ان ن الث ي ت ي رض  للف

. رار الاقتصادي ق ترات عدم الاست ف

ليذية5.2 ق ة الت ياسي تصادية الق ج الاق ماذ . الأدلة المستمذة من الن
ال ن السؤ إ ، ف ة ات الرقمي ان ي ة للب ز ة ممي كي امي ة ودين صائص سلوكي ود خ هر وج ي أظ م أن التحليل الوصف  رغ
من الأطر الاقتصادية ة ض مي خ ر التطورات التض سي ف رات على ت ش ه المؤ ي مدى قدرة هذ ل ف يس يتمث  الرئ
ج موذ ملت ن ة ش كي امي موعة من الأدوات الدين ، اعتمدت الدراسة على مج رض ا الغ . ولهذ دية لي ق ة الت اسي ي  الق

ه  ) اتي المتج ة للصدمات  )VARالانحدار الذ اب ؤIRF(، ودوال الاستج ب ن طأ الت اين خ ب ة ت ئ ز  (، وتحليل تج
(FEVD( ر غ ران ة غ ي ب ارات سب ب ت لى اخ ة إ اف (Granger Causality Tests(، إض

، ج موذ ار الأنسب للن ي ل الخ ترات تمث لاث ف طاء مقدارها ث ب رة إ ت طاء أن ف ترات الإب ار ف ي ت ج اخ ائ ت هرت ن  أظ
الكامYYل، ورية ب هر بصورة ف دية لا تظ ق رات الن ش اط الرقمي والمؤ ش ن الن ي اعلات ب ف لى أن الت ر إ ي  وهو ما يش
، حيث ة دية والمالي ق يرات الن غ ة للمت اميكي عة الدين ي لك مع الطب ق ذ ف . ويت من ر الز اً عب ي قل تدريج ت ن ما ت ن  وإ

ل الاقتصاد. عكس بصورة كاملة داخ ن ل أن ت ب ترات ق دية عادة عدة ف ق ار الصدمات والسياسات الن تطلب آث ت
ام ظ رار الن ق كYYد اسYYت ما يؤ ، ب رة الوحدة ل دائ ور داخ ذ ميع الج رار وقوع ج ق ار الاست ب ت ج اخ ائ ت هرت ن  كما أظ
م ما ، رغ ة دية والرقمي ق لى أن الصدمات الن ة إ يج ت ه الن ير هذ ج للتحليل. وتش موذ ة الن اميكي وصلاحي  الدين
ة طويلYYة لالات هيكلي ت ة أو اخ اري ج ف لى مسارات ان ام إ ظ ع الن ل، لا تدف رة الأج ات قصي لب ق  قد تولده من ت

. ة الاقتصادية ئ ي ل الب اً داخ ي ها تدريج ما يتم احتواؤ ن ل، وإ الأج
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ج   ائ ت د،VARوعلى مستوى ن ق دة وعرض الن ائ اصة أسعار الف ، وخ دية لي ق دية الت ق يرات الن غ هرت المت  ، أظ
ة مYع يج ت ه الن م هYذ سYج ن . وت وعات اط الرقمي للمدف ش الن ة ب ارن م مق خ ر التض سي ف ي ت وحاً ف ر وض  دوراً أكث
ر التطYYورات سYYي ف ي ت دية ف ق كد الدور المحوري للسيولة والسياسة الن ؤ دية التي ت لي ق دية الت ق ات الن ي  الأدب

ح  ، كما أوض ة مي خ .Sims (1992) وFriedman (1961)التض
ج دوال ائ ت هYYرت ن د أظ ق . ف ة ات الرقمي ان ي اب المحتوى المعلوماتي للب ي ة غ يج ت ه الن ي هذ عن ، لا ت لك  ومع ذ

ة للصدمات ) اب يIRFالاستج ة لصدمة ف ت ق ة ولكن محدودة ومؤ ي اب يج يب بصورة إ م يستج خ  ( أن التض
ؤ ) ب ن طYYأ الت اين خ ب ة ت ئ ز ج تحليل تج ائ ت ت ن ف . كما كش وعات اط الرقمي للمدف ش  ( عن مسYYاهمةFEVDالن

ه بصورة عت مسYYاهمت ف ، حيث ارت من ر الYYز م عYYب خ ات التض لب ق ر ت سYYي ف ي ت اط الYYرقمي ف ش ة للن ي  تدريج
. ؤ ب ن ي للت من ق الز متواصلة مع امتداد الأف

اً مي خ ل محركYاً تض وعات لا يمث اط الYرقمي للمYدف ش لى أن الن ر إ ي ذ تش ، إ ج دلالة مهمة ائ ت ه الن  وتحمل هذ
ل ة داخ ارات اقتصادية وسYYلوكي ش اً لمعلومات وإ ي الاً تدريج ق ت ما يعكس ان ن ، وإ ليدي ق ى الت المعن راً ب اش  مب

ليه دراسات   سير مع ما توصلت إ ف ا الت ق هذ ف . ويت قدي ام الن ظ و، Cavallo and Rigobon (2016)الن
Galbraith  and  Tkacz Aprigliano، و(2018)   et  al. Chapman، و(2019)   and 

Desai (2022)ر معلومات اقتصادية مهمة ر قد توف ة التوات ة عالي ات الرقمي ان ي لى أن الب ارت إ  ، والتي أش
. ة مي خ يرات التض غ راً للت اش اً مب ب رورة سب الض ل ب اط الاقتصادي دون أن تمث ش م والن خ التض طة ب ب مرت

ارات  ب ت ج اخ ائ ت ز ن ينGrangerوتعز ة ب وي ة معن طي ة خ ي ب ة سYYب هYYر علاق ، حيث لم تظ اج ت ن ا الاسYYت   هYYذ
اب ي ي غ ة لا يعYYن طي ة الخ ي ب اب السب ي ر أن غ ي . غ ج موذ ليدي للن ق من الإطار الت م ض خ اط الرقمي والتض ش  الن

ة ات الرقمي ان ي ل الب ة داخ عة العلاقات الكامن ي لى أن طب ر إ ي ل قد يش ، ب ة رات الرقمي ش مة الاقتصادية للمؤ ي  الق
. دية لي ق ة الت طي من العلاقات الخ الكامل ض ها ب داً من أن يتم احتواؤ ي ر تعق أكث

ة تحمYYل ات الرقمي ان ي لى أن الب دي إ لي ق اسYYي الت ي ر الأدلة المستمدة من الاقتصاد الق ي ، تش  وبصورة عامة
ي صورة اً ف الب هر غ ا المحتوى لا يظ لا أن هذ ، إ دية ق ة الن ئ ي م والب خ التض طاً ب ب اً مرت ي اً تدريج ي  محتوى معلومات
ي رز ف ب ، كمYYا ت ة ي ان ة الث ي رض اً للف ي ئ ز ج دعمYYاً ج ائ ت ه الن قدم هذ م، ت . ومن ث رة اش ة مب طي ة خ ي ب  علاقات سب
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، وهYYو مYYا دة ة المعق ة والرقمي ماط السلوكي ر الأن سي ف ي ت دية ف لي ق ة الت طي ج الخ ماذ سه حدود الن ف  الوقت ن
. الي ي القسم الت ر ف سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ج الذ ائ ت لى ن ال إ ق ت يمهد للان

ة5.3 ذية السلوكي ق ارات الن راج الإش ر واستخ سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن دلة الذ . أ
وعات يحتوي على محتوى اط الرقمي للمدف ش دية أن الن لي ق ة الت ياسي ج الاقتصادية الق ماذ ج الن ائ ت هرت ن  أظ
رة أو اش ة مب طي ة خ ي ب ات سYYب ي صورة علاق هر ف ا المحتوى لم يظ لا أن هذ م، إ خ التض ط ب ب  معلوماتي مرت

ج  موذ من ن ة قوية ض مي خ يرات تض ث أ ةVARت ر مرون دام أدوات أكYYث لى اسYYتخ ة إ ت الحاج رز ا ب   ومن هن
ر. ة التوات ة عالي ات الرقمي ان ي ل الب دة داخ اعلات المعق ف ة والت طي ر الخ ي قادرة على التعامل مع العلاقات غ

ر ) سYي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصYطن دام الYذ لى استخ لت الدراسة إ ق ت ، ان اق ا السي ي هذ  Explainableوف
Artificial  Intelligence –  XAI ج موذ لال ن حصSHAP وتحليل XGBoost(  من خ هYدف ف   ب

ء ز ا الج يس من هذ لى أن الهدف الرئ ارة إ در الإش . وتج ة ات الرقمي ان ي ل الب ة داخ ة الكامن طي ر الخ ي ماط غ  الأن
ات ان ي ل الب ة داخ ة الكامن دية والسلوكي ق ارات الن راج الإش ما استخ ن ، وإ ة ي عالي الدق ؤ ب ن ج ت موذ اء ن ن  لم يكن ب

اً. سيرها اقتصادي ف ة وت الرقمي
ج  ائ ت هرت ن د الواسع )XGBoostوقد أظ ق اصة عرض الن ، وخ ليدية ق دية الت ق يرات الن غ  (LNM2 أن المت

دة ) ائ ائجIRوأسعار الف ت لا أن الن . إ ج مYYوذ ل الن م داخ خ ر التض سYYي ف يسYYة لت ل المصادر الرئ الت تمث  (، ما ز
لب ق اصة ت ، وخ ة ة الرقمي رات السلوكي ش عض المؤ ة لب رية ملحوظ سي ف ة ت سه عن أهمي ف ي الوقت ن ت ف ف  كش

اط الرقمي ) ش ة  )DVOLالن (BSHIFT( والتحولات السلوكي

ي قط ف ة لا تكمن ف وعات الرقمي ة للمدف ي مة المعلومات ي لى أن الق ر إ ي ذ تش ، إ ة دلالة مهمة يج ت ه الن  وتحمل هذ
اط الرقمي  ) ش مالي للن رLNDPIالمستوى الإج ه وتحولYYه عYYب لب ق اط وت ش ا الن ير هذ غ ة ت ي ف ي كي ما ف ن  (، وإ

لب ق رات الت ش دام، تعكس مؤ م الاسYYتخ اط الYYرقمي حج ش مYYا يعكس المسYYتوى الكلي للن ن ي ب . ف من  الYYز
. ة دية والمالي ق يرات الاقتصادية والن غ سسات للت راد والمؤ ة الأف اب ة استج ي ف ة كي والتحولات السلوكي

ج  ائ ت ز ن عYYز يرSHAPوت ث أ رية أن ت سYYي ف يم الت هYYرت الق د أظ ق وحاً. ف ر وض اج بصورة أكYYث ت ن ا الاسYYت   هYYذ
روف الاقتصادية عYYاً للظ ب ر ت ي غ ل يت ، ب ت اب طي ث اه خ من اتج ة لا يتحرك ض ة الرقمي رات السلوكي ش  المؤ
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وط غ اع الض ف ارت ة ب ات الرقمي لب ق ي الت ادات ف ي طت الز ب ترات ارت ي بعض الف ف . ف دة ة السYYائ دي ق  والن
ل عادة التكيف داخ ي وإ راز ين والسلوك الاحت ق رى بحالات من عدم الي ترات أخ طت ف ب ما ارت ن ي ، ب ة مي خ  التض

. ة ة الرقمي ة المالي ئ ي الب
ج مYYع مYYا طرحه   ائ ت ه الن ق هYYذ ف ت Lundbergوت  and  Lee حوا أن أدوات(2017)  ين أوض  ، الYYذ

SHAPيرات غ سير مساهمة المت ف آلي وت ج التعلم ال ماذ ل ن دة داخ هم العلاقات المعق عالاً لف ر إطاراً ف    توف
ج   ائ ت تسق مع ن . كما ت دية لي ق اً من الأساليب الت ر عمق لىBadrawani (2025)بصورة أكث ارت إ  التي أش

الكامل من سيرها ب ف رة لا يمكن ت ي غ ة مت ارات اقتصادية وسلوكي ش ع قد تحتوي على إ مة الدف ظ ن ات أ ان ي  أن ب
. دية لي ق ة الت طي ج الخ ماذ لال الن خ

ارات  ب ت ج اخ ائ ت ب محدودية ن ج أن سب ائ ت ه الن ح هذ ور أوسع، توض ظ ج Grangerومن من موذ  ا لVAR ون
ذ وى يتخ ا المحت ءاً مهمYYاً من هYYذ ز ي أن ج ل ف ، ب ة ات الرقمي ان ي اب المحتوى الاقتصادي للب ي ي غ ل ف مث  يت
ديلاً عن الاقتصاد ر ب سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ل الذ ، لا يمث لك ذ . وب من ر الز راً عب ي غ طي ومت ير خ كلاً غ  ش
ة والاقتصادية الYYتي يصعب ات السYYلوكي ق ف عن الطب الكش ما أداة مكملة تسمح ب ن ، وإ ليدي ق ياسي الت  الق

ة وحدها. طي دام العلاقات الخ استخ رصدها ب
ج  ائ ت قدم ن ، ت كدSHAP وXGBoostوبصورة عامة ، حيث تؤ ة الث ن الأولى والث ي ت ي رض حاً للف    دعماً واض

مون ات مض ة ذ ة وسYYلوكي دي ق ارات ن راج إش ر على اسYYتخ سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن  قدرة أدوات الذ
ج قادرة على ماذ ارات يتطلب ن ه الإش ر هذ سي ف ح أن ت ، كما توض ة وعات الرقمي ات المدف ان ي  اقتصادي من ب

. ة ة الرقمي ة المالي ئ ي ل الب دة داخ ة المعق كي امي اعلات الدين ف ة والت طي ر الخ ي التعامل مع العلاقات غ

ة )5.4 ذية السلوكي ق ارات الن طار الإش ر إ سي ف  Behavioral Monetary. تطوير وت
Signals Framework -BMS)

قط كمصدر للمعلومات ة لا تعمل ف ات الرقمي ان ي ح أن الب ، يتض ة ج الدراسة بصورة تكاملي ائ ت لى ن ر إ ظ د الن  عن
دية يمكن أن تعكس التحولات ق ة ون ارات سلوكي ش اً على إ يض ل تحتوي أ ، ب اط المالي ش م الن ة بحج علق  المت
ترح الدراسة إطار ق ، ت طلق ا المن . ومن هذ دية لي ق ة الت رات الكلي ش ي المؤ هورها الكامل ف ل ظ ب  الاقتصادية ق
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ة ) دية السلوكي ق ارات الن ، والاقتصادBMSالإش ن السلوك المالي الرقمي ي اً يربط ب ري سي ف ه إطاراً ت  ( بوصف
ر. سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ، والذ قدي الن

اً، ي لكترون ة إ ذ ف ة من رد معاملات مالي ل مج ة لا تمث وعات الرقمي لى أن المدف ترح إ كرة الإطار المق د ف ن  وتست
ج ائ ت هYYرت ن د أظ . وق رة ي غ دية المت ق روف الاقتصادية والن سسات للظ راد والمؤ ات الأف اب ل تعكس استج  ب

ة ) ات الرقمي لب ق رات الت ش ة )DVOLالتحليل أن مؤ وىBSHIFT( والتحولات السYYلوكي  ( تحمYYل محت
ة يرات السلوكي غ لى أن الت ر إ ي سه، وهو ما يش ف اط الرقمي ن ش ة من المستوى الكلي للن ر أهمي اً أكث ي  معلومات

رد. اط المالي المج ش م الن ر دلالة من حج ام الرقمي قد تكون أكث ظ ل الن داخ
راً اش اً مب مي خ ل محركYYاً تض اط الYYرقمي لا يمث ش ياسي أن الن ج التحليل الاقتصادي الق ائ ت حت ن  كما أوض

ج  ائ ت هرت ن ن أظ ي حي ، ف ة محدودة طي ة الخ ي ب ج السب ائ ت اءت ن ، حيث ج ليدي ق ى الت المعن  FEVD وIRFب
لى أن ة إ يج ت ه الن ر هYYذ ي م. وتش خ ات التض لب ق ر ت سي ف ي ت اط الرقمي ف ش ة ومتراكمة للن ي  مساهمة تدريج
ة واقتصادية وات سYYلوكي ن لال ق ، من خ ة ي رة وتدريج اش ر مب ي ة يتم بصورة غ ات الرقمي ان ي ر الب ث ال أ ق ت  ان

. مرور الوقت دية ب ق ة الن ئ ي اعل مع الب ف ت ت
ج  ائ ت ز ن ة لاSHAP وXGBoostوتعز ات الرقمي ان ي ة للب ي مة المعلومات ي ت أن الق ف ر، حيث كش سي ف ا الت   هذ

طYة ب ة المرت لب والتحولات السYلوكي ق ر والت ي غ مYاط الت ن ي أ ل ف ط، ب ق اط المYالي ف ش م الن ي حج تركز ف  ت
روف الاقتصادية عYYاً للظ ب ر ت ي غ رات يت ش ه المؤ ر هذ ي ث أ ج أن ت ائ ت هرت الن ع. كما أظ مة الدف ظ ن دام أ استخ  ب
ة دي ق ارات الن رة للإش ي غ ة والمت طي ر الخ ي عYYة غ ي ، وهYYو مYYا يعكس الطب دة ن السYYائ ي ق  ومستويات عدم الي

. ة ة الرقمي ئ ي ل الب ة داخ والسلوكي
ة ) دية السلوكي ق وط الن غ ر الض ش ج مؤ ائ ت لةMSSIكما دعمت ن هرت القمم المسج ر، حيث أظ سي ف ا الت  ( هذ

ام المYYالي ظ ل الن ة داخ دية والسلوكي ق وط الن غ ي مستويات الض اعاً ف ف ترات ارت لال بعض الف ر خ ش ي المؤ  ف
ة والسYYيولة اته والتحولات السلوكي لب ق اط الرقمي وت ش مو الن رات ن ش لى أن دمج مؤ لك إ ر ذ ي . ويش  الرقمي
مYYاد الاعت ة ب ارن مولاً مق ر ش ة بصورة أكث يرات السلوكي غ ي موحد يسمح برصد الت ب ر تركي ش ي مؤ ة ف  الرقمي
ترح ة المق دية السYYلوكي ق ارات الن لي لإطار الإش ي غ يق التش ر التطب ش ا المؤ ل هذ رد. ويمث ف ر من ش  على أي مؤ
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ي موحد ب اس تركي ي لى مق ة إ رق ف ة المت رات الرقمي ش موعة من المؤ لال تحويل مج ، من خ ي الدراسة  ف
. ة دية السلوكي ق وط الن غ للض

ر  ش ي مؤ لة ف اعYYات المسYYج ف اعMSSIكما يلاحظ أن عYYدداً من الارت ف ارت ترات اتسYYمت ب امن مYYع ف ز   ت
ك ن ار الب د أش . وق دي العYYالمي ق ديد الن ة والتش مي لي وترات الإق ين الاقتصادي والت ق  مستويات عYYدم الي

وي لعYYام  ريره السYYن ق ي ت ي ف ي الأردن ديد2023المركز ة وتش ة العالمي مي خ وط التض غ لى اسYYتمرار الض   إ
ة ز الحرب على غ طة ب ب ات الاقتصادية المرت لى التداعي ة إ اف ، إض رة ت لال تلك الف ة خ دية العالمي ق اع الن  الأوض

وي لعام  رير السن ق ار الت ر من العام. كما أش ي ع الأخ لال الرب ة2024خ اسYYي يوسي لى استمرار التوترات الج   إ
ن ي ق امن مYYع اسYYتمرار حالYYة عYYدم الي ز الت حر الأحمYYر، ب ي الب ل ف ق ارة والن ات التج طراب ة واض مي لي  الإق

. الاقتصادي العالمي
ر تعكس وات ة الت رات عالي ش ها مؤ ة بوصYYف دية السلوكي ق ارات الن لى الإش ر إ ظ ور، يمكن الن ظ ا المن  ومن هذ
رات ش ار صدور المؤ تظ دلاً من ان ب . ف دية ق ن السلوك المالي الرقمي والتطورات الاقتصادية والن ي اعلات ب ف  الت
رصYد التحولات ارات ب ه الإش ، تسYمح هYذ ي مYن ر الز أخ عYاني من الت اً ما ت الب دية التي غ لي ق  الاقتصادية الت
ات لب ق دام الYYرقمي والت مYYاط الاسYYتخ ن ي أ رات ف ي غ عYYة الت اب لال مت ، من خ ة ي ر آن كYYث  الاقتصادية بصورة أ

ها. طة ب ب ة المرت السلوكي
ة التواتر ة عالي ات الرقمي ان ي ة الب كد أهمي ؤ ات التي ت ي ي الأدب ة ف اهات الحديث ية مع الاتج ه الرؤ ق هذ ف ت  وت

ارت دراسات  د أش ق . ف ة مي خ هم التحولات الاقتصادية والتض ن ف ي تحسي  Cavallo and Rigobonف
ةBadrawani (2025)، وKnotek and Zaman (2024)، و(2016) الرقمي ات  ان ي الب أن  لى  إ    

ر التطYYورات سYYي ف ي تحسYYين ت وى معلومYYاتي مهم يمكن أن يسYYهم ف وي على محت ع تحت مYYة الYYدف ظ ن  وأ
. ة ه مع أدوات التحليل الحديث د دمج الاقتصادية عن

رات ش ديلاً للمؤ ل ب ة لا تمث دية السلوكي ق ارات الن لى أن الإش معة للدراسة إ ج المج ائ ت ر الن ي ، تش  وبصورة عامة
. رية سي ف ها الت ز قدرت ة تكملها وتعز ي اف ة إض ي ة معلومات ق ما طب ن ، وإ دية لي ق دية الت ق  الن

ة ) ة السYYلوكي دي ق ارات الن ين إطار الإش ة ب ل العلاق ، تمث ة ي هج ة المن احي وطBMSومن الن غ ر الض ش  ( ومؤ
ة ) دية السلوكي ق ر إطار )MSSIالن وف ن ي ي حي ف . ف يسYYة للدراسYYة ات الرئ رج  ( الأسYYاسBMS( أحد المخ
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ر ) ش ل مؤ ر، يمث وات ة الت ة عالي ات الرقمي ان ي ة من الب دية والسلوكي ق ارات الن ة تولد الإش ي ف ر كي سي ف ري لت ظ الن
MSSIر ع عYYب ب ت ل للرصYYد والت اب ياس كمي ق لى مق اهيمي إ ا الإطار المف ة التي تحول هذ لي ي غ  ( الأداة التش

ديم أداة ق لى ت د إ ل يمت د، ب دي سYYيري ج ف تصر إسYYهام الدراسYYة على تطYYوير إطار ت ، لا يق لك ذ . وب من  الز
. ة ة الرقمي ة المالي ئ ي ل الب ة داخ دية السلوكي ق وط الن غ ياس الض ة لق ي ق ي تطب

ة ة عالي ات الرقمي ان ي ن الب ي مYYع ب كد أن الج ؤ ، وت ع للدراسة ات الأرب ي رض اً للف ج دعماً تكاملي ائ ت قدم الن  كما ت
ل ة داخ ة والسYYلوكي دي ق هم التحولات الن ر إطاراً واعداً لف ر يوف سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن  التواتر والذ

. ة ة الحديث الاقتصادات الرقمي

ة )5.5 ي اق ب ذية الاست ق ة الن ب ة والمراق ي ق ي  Proactive Monetary. الذلالات التطب
Surveillance)

، دية ق اع السياسات الن ية وصن وك المركز ن ة المهمة للب ي ق ي موعة من الدلالات التطب ج الدراسة مج ائ ت  تحمل ن
ة ة عالي ات المالي ان ي م الب ايد حج ز ة وت ع الرقمي مة الدف ظ ن دام أ ي استخ ل التوسع المتسارع ف ي ظ اصة ف  خ
ع والتسYYويات مYYة الYYدف ظ ن هYYا على دعم أ ت تصر أهمي ق ة لا ت ات الرقمي ان ي لى أن الب ج إ ائ ت ر الن ي  التواتر. وتش
ات ز عملي ي ي تعز ة يسYYاعد ف دي ق اً للمعلومات الاقتصادية والن ي اف كل مصدراً إض ل يمكن أن تش ، ب ة  المالي

رار. اذ الق ة والتحليل واتخ ب المراق
اعYYل مYYع ف ت ة ت دي ق ة ون ارات سYYلوكي وي على إش ة تحت ات الرقمي ان ي ج الدراسYYة أن الب ائ ت هYYرت ن  وقد أظ
رات ش ج أن مؤ ائ ت ت الن ف . كما كش دية لي ق رات الت ش  التطورات الاقتصادية بصورة أسرع من العديد من المؤ

ما ، ب ة الاقتصادية ئ ي ي الب يرات ف غ ة حول الت ي اف ر معلومات إض ة توف ة والتحولات السلوكي ات الرقمي لب ق  الت
ماد الحصري الاعت ة ب ارن ة مق ي ر آن دية بصورة أكث ق وط الن غ  يسمح برصد بعض التحولات الاقتصادية والض

. دية لي ق ة الت رات الكلي ش على المؤ

ات ان ي ة من ب رج ة المستخ دية السلوكي ق ارات الن يف الإش ة توظ ي مكان لى إ ج إ ائ ت ر الن ي ، تش طلق ا المن  ومن هذ
ة ) ي اق ب ة الاسYYYYت دي ق ة الن ب من أطر المراق ة ض وعات الرقمي ProactiveالمYYYYدف  Monetary 

Surveillance – PMSي دية ف لي ق دية الت ق رات الن ش دة للمؤ ها أدوات مسان دم بوصف  (، بحيث تُستخ
. دية ق روف الاقتصادية والن يم المستمر للظ ي ق عة والت اب ات المت دعم عملي
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ي ) آن دير ال ق ات الت ي دب ي أ اه الحديث ف ة مYYع الاتج ي ه الرؤ م هYYذ سYYج ن ةNowcastingوت ب  ( والمراق
لطYYة ت ات مخ ان ي واتر والب ة الت ات عالي ان ي ة دمج الب كYYد أهمي ي يؤ ، والYYذ قي ي ي الوقت الحق  الاقتصادية ف

ر  ) حت دراسYYاتMixed-Frequency Dataالتوات د أوض ق . ف ل الاقتصادي ات التحلي ي عملي  (  ف
Mariano and Ozmucur (2021)و ،Cimadomo et al. (2022)و ،Aliaj et al. (2023)، 

افZheng et al.    (2024)و ي تحسين سرعة اكتش ر يسهم ف التوات ة  ات عالي ان ي الب دام  أن استخ    
. دية لي ق رات الت ش المؤ طة ب ب ي المرت من ر الز أخ وات الت ج ليص ف ق التحولات الاقتصادية وت

ة ) ك التسYYويات الدولي ن ارير ب ق ي ت ة الYYواردة ف هYYات الحديث ج الدراسة مع التوج ائ ت ق ن تواف  (BISكما ت
ي ) ي الأوروب ك المركز ن ابلECBوالب اعي الق كاء الاصطن ة والذ ات الرقمي ان ي ة الب ايد أهمي ز كد ت ؤ  (، والتي ت

لى أن ارير إ ق ه الت ير هذ . وتش قي ي ي الوقت الحق دية ف ق ة الاقتصادية والن ب مة المراق ظ ن ي تطوير أ ر ف سي ف  للت
ية على رصYYد وك المركز ن ز قدرة الب قدمة يمكن أن يعز ة وأدوات التحليل المت ات الرقمي ان ي ن الب ي  التكامل ب

. ة وسرعة ر مرون ن بصورة أكث ي ق التطورات الاقتصادية والتعامل مع حالات عدم الي

ة ع الرقمي مYYة الYYدف ظ ن دام أ ي استخ لى أن التوسع المستمر ف ج الدراسة إ ائ ت ر ن ي ، تش ي اق الأردن ي السي  وف
ر. وات ة الت ة عالي ات المحلي ان ي مYYد على الب دية تعت ق ة الن ب دة للمراق رصة مهمة لتطوير أدوات مسان ر ف  يوف
انب لى ج ، إ عYYة اب ل والمت ات التحلي ي دعم عملي ة ف ة الرقمي رات السYYلوكي ش ادة من المؤ ف  ويمكن الاسYYت

. ة مولاً عن التطورات الاقتصادية والمالي ر ش ي تكوين صورة أكث ما يسهم ف ، ب دية لي ق دية الت ق رات الن ش المؤ
كاء واتر مYYع أدوات الYYذ ة الت ة عالي ات الرقمي ان ي لى أن دمج الب ج الدراسYYة إ ائ ت ر ن ي ، تش  وبصورة عامYYة
هم التحولات ن ف ة وتحسYYي دي ق ة الن ب ز المراق ي عز ر إطاراً واعYYداً لت وف ر ي سYYي ف ل للت اب اعي الق  الاصYYطن

، ة ة ومرون ي اق ب ر است دية أكث ق ة ن ب مة مراق ظ ن اء أ ن ه نحو ب ج التوج ائ ت ل. كما تدعم الن رة الأج  الاقتصادية قصي
لاءم مYYع لي متكامYYل يت من إطار تحلي ة ض ة الرقمي ارات السYYلوكي دية والإش لي ق رات الت ش ين المؤ مع ب  تج

. ة ة الحديث ات الاقتصادات الرقمي متطلب
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ذية6 ق ة الن ب ات المراق ق ي طب ة وت . الذلالات السياسي

ة دي ق ة للمعلومات الن ايد الأهمي ز ة تمثل مصدراً مت وعات الرقمي ات المدف ان ي لى أن ب ج الدراسة إ ائ ت ر ن ي  تش
ها على درت ز ق ي ة وتعز لي ها التحلي ية توسيع نطاق أدوات وك المركز ن يح للب ما يت ر، ب وات ة الت ة عالي  والسلوكي
ج ائ ت حت الن . وقد أوض ة كي امي ر سرعة ودين ة بصورة أكث مي خ وط التض غ  رصد التحولات الاقتصادية والض

اصة  ، وخ ة ة والتحولات السلوكي ات الرقمي لب ق رات الت ش  ، تحتوي على محتوىBSHIFT وDVOLأن مؤ
ة ب ة مراق رز أهمي ب ي ي ، الأمYYر الYYذ ة مالي ة الإج ام المعYYاملات الرقمي اوز مYYا تعكسYYه أحج  معلوماتي يتج

. دية لي ق دية الت ق رات الن ش انب المؤ لى ج ات السلوك المالي الرقمي إ كي امي دين
ة ) ي اق ب ة الاسYYت دي ق ة الن ب مة المراق ظ ن ، تدعم الدراسة تطوير أ اق ا السي ي هذ مYYد علىPMSوف  (  الYYتي تعت

ر ) سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ة التواتر مع أدوات الذ ة عالي ات الرقمي ان ي  ( ويمكن أن تسهمXAIدمج الب
وط غ ي السYيولة والض يرات ف غ الت طYة ب ب ة المرت ة والسYلوكي دي ق ارات الن راج الإش ي استخ مة ف ظ ه الأن  هذ

ر. ة التوات ض ف خ دية من لي ق رات الت ش المؤ ة ب ارن ة مق ي ر آن ة بصورة أكث ة والتحولات السلوكي مي خ التض
اب ي ي غ عن م لا ت خ اط الرقمي والتض ش ن الن ي ة ب طي ة الخ ي ب لى أن محدودية العلاقات السب ج إ ائ ت ر الن ي  كما تش
ن إ م، ف . ومن ث ه العلاقات دة لهذ ة والمعق طي ر الخ ي عة غ ي ل تعكس الطب ، ب ة ات الرقمي ان ي قدي للب  المحتوى الن
ة ارات السلوكي اط الإش ق لل من القدرة على الت دية قد يق لي ق ج الاقتصادية الت ماذ ماد الحصري على الن  الاعت

. ة ة الحديث ة الرقمي مة المالي ظ ل الأن ة داخ الكامن
ل  رات مث ش ية دمج مؤ وك المركز ن ، يمكن للب قي ي من لوحاتBSHIFT وDVOLوعلى المستوى التطب    ض

ة ) دية رقمي ق ة ن ب Digitalمراق  Monetary DashboardsدمYYاع ع ف ترات ارت دم لرصد ف ستخ  ( تُ
طة ب كرة المرت ارات المب ، والإش اق ف ع والإن ماط الدف ن ي أ ة ف ئ اج يرات المف غ ، والت ن الاقتصادي والسلوكي ي ق  الي
ل ي والتحلي آن دير ال ق ج الت ماذ من ن رات ض ش ه المؤ يف هذ . كما يمكن توظ ة مي خ وط التض غ السيولة والض  ب

. ة اسي يوسي ترات الصدمات الاقتصادية والتوترات الج لال ف اصة خ ل، خ ر الأج قدي قصي الن

ي هد توسعاً متسYYارعاً ف ة التي تش ة والتحولي امي ي الاقتصادات الن اصة ف ة خ ج أهمي ائ ت ه الن  وتكتسب هذ
، ة ي ي الحالة الأردن . وف ة ي ارج ها للصدمات الخ اع تعرض ف امن مع ارت ز الت ة ب ة الرقمي مة المالي ظ دام الأن  استخ
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رصYة لتطYوير أدوات ر ف وف ة ي وعات الرقمي دام المYدف ي اسYتخ لى أن التوسYع المسYتمر ف ج إ ائ ت ر الن ي  تش
. قدي رار الن ع الق ة صن ة التواتر وتدعم عملي ة عالي ات المحلي ان ي دية تعتمد على الب ق ة الن ب دة للمراق مسان

ة ة الرقمي ات المالي ان ي ل الب صصة لتحلي اء وحدات متخ ش ن ه نحو إ ج الدراسYYة التوج ائ ت دعم ن  كمYYا ت
ة ب مة المراق ظ ن ي من أ ال التدريج ق ت ي الان ما يسهم ف ر، ب سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن دام أدوات الذ استخ  ب

ة ) اعلي ف دية الت ق ةReactive Monetary Monitoringالن اقي ب دية الاست ق ة الن ب مة المراق ظ ن لى أ  ( إ
قي ) ي ي الYYوقت الحق Real-Timeف  Monetary  SurveillanceعYYة م يج ت ه الن م هYYذ سYYج ن  ( وت

ارير  ق ه ت لي ارت إ ، كمYYا أش ة دية الرقمي ق ة الن ب ي والمراق آن دير ال ق ات الت ي دب ي أ ة ف اهات الحديث  BISالاتج
ودراسات  ة  وCavallo and Rigobon (2016)الحديث  ،Knotek and Zaman (2024)و  ،

Badrawani (2025).

لاصة7 . الخ

ة دية وسلوكي ق ارات ن ش راج إ ة على استخ وعات الرقمي ات المدف ان ي لى تحليل قدرة ب ه الدراسة إ ت هذ  هدف
لال دمج لYYك من خ ، وذ ي ل الاقتصاد الأردن ل داخ رة الأج م والتحولات الاقتصادية قصي خ التض طة ب ب  مرت

ر. سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ات الذ ي ن ق ليدي مع ت ق ياسي الت أدوات الاقتصاد الق
ر سي ف ي ت ة يمكن أن تسهم ف ة وسلوكي ي ا معلومات ماطً ن اط المالي الرقمي يعكس أ ش ج أن الن ائ ت هرت الن  وأظ
الكامل ر ب سَّ ف ا من أن تُ دً ي ر تعق دو أكث ب ة ت ه العلاق يعة هذ لا أن طب ، إ دية ق ة والتحولات الن مي خ وط التض غ  الض
ة لب والتحولات السYYلوكي ق رات الت ش ج أن مؤ ائ ت ت الن ف . كمYYا كش ة ليدي ق ة الت طي ج الخ ماذ دام الن استخ  ب

اصة  ، خ ة ماBSHIFT وDVOLالرقمي ، ب اط الرقمي ش ام للن رية أعلى من المستوى الخ سي ف مة ت ي لك ق  ، تمت
ات لب ق ماط السلوك والت ن أ ر ب ة أكب درج ط ب ب رت ة ت مة الرقمي ظ ل الأن ة داخ دية الكامن ق ارات الن لى أن الإش ر إ ي  يش

. ة كي امي الدين
ج  ائ ت حت ن لYYةXAIكما أوض اب ة ق طي ير خ ة غ ة وسYYلوكي دي ق ا ن ماطً ن اط المYYالي الYYرقمي يعكس أ ش   أن الن

ي رصYYد التحولات الاقتصادية ة قد تسYYاعد ف ات الرقمي ان ي كرة أن الب ا، وهو ما يدعم ف ر اقتصاديً سي ف  للت
دية وحدها. لي ق دية الت ق رات الن ش المؤ ة ب ارن ر سرعة مق ة بصورة أكث مي خ وط التض غ والض
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ة  ) دية السلوكي ق ارات الن ي تطوير إطار الإش ا، تسهم الدراسة ف يً هج ين الاقتصادBMSمن ي يدمج ب  (،الذ
ات  ي ن ق قدي والسلوك المالي الرقمي وت قدمXAIالن . كما ت ة ي اق ب دية الاست ق ة الن ب ة للمراق ة تكاملي ارب من مق   ض

مة ظ ن ل أ ر داخ سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن ة والذ ات الرقمي ان ي ة دمج الب ا على أهمي يً اف لًا إض  الدراسة دلي
. ة قدي الحديث التحليل الن

ة ة الرقمي ارات السYYلوكي يد من دمج الإش ف ية قد تسYYت وك المركز ن لى أن الب ج إ ائ ت ر الن ي ، تش  وبصورة عامة
وط الاقتصاديةXAIوأدوات  غ ها على رصYد الض درت ز ق ما يعز ، ب ة دية الحديث ق ة الن ب مة المراق ظ ن ل أ   داخ

ر. ي غ ة سريعة الت ة الرقمي ات المالي ئ ي ل الب ة داخ ر سرعة ومرون ة بصورة أكث مي خ والتض

. التوصيات8

دية ق ة الن ب مة المراق ظ ن تطوير أ طة ب ب ات المرت موعة من التوصي ديم مج ق ، يمكن ت ج الدراسة ائ ت لى ن ا إ ادً ن  است
. ة ة الحديث ة الرقمي ات المالي ئ ي ل الب والتحليل الاقتصادي داخ

ل ة والتحلي دي ق ة الن ب مYYة المراق ظ ن من أ واتر ض ة الت ة عالي ات الرقمي ان ي دمج الب  أولًا، توصي الدراسYYة ب
ة بصورة أسرع اط التحولات الاقتصادية والسلوكي ق ا لقدرتها على الت رً ظ ، ن قي ي ي الوقت الحق  الاقتصادي ف

ر. وات ة الت ض ف خ دية من لي ق دية الت ق رات الن ش المؤ ة ب ارن مق
ة ) ة رقمي دي ق ة ن ب ج تطYYوير لوحات مراق ائ ت ا، تدعم الن يً ان Digitalث  Monetary Dashboards) 

اصة  ، خ رات السلوك المالي الرقمي ش يز القدرة على رصدBSHIFT وDVOLتعتمد على مؤ هدف تعز  ، ب
. ة كي امي ر دين كرة وأكث ي بصورة مب راز السيولة والسلوك الاحت طة ب ب ة والتحولات المرت مي خ وط التض غ الض

ر ) سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن دام أدوات الذ توسيع استخ ا، توصي الدراسة ب الثً ل وحداتXAIث  ( داخ
اط ش الن طYYة ب ب ة المرت طي ر الخ ي ة غ ماط الاقتصادية والسلوكي ر الأن سي ف ما يساعد على ت ، ب قدي  التحليل الن

ل. ر الأج قدي قصي اءة التحليل الن المالي الرقمي وتحسين كف
ر، ة التوات ة عالي ات المالي ان ي مة الب ظ ن ة وأ ة الرقمي ي ة التحت ي ن ي الب مار ف ث ة الاست لى أهمي ج إ ائ ت ر الن ي ا، تش عً  راب
ي مة على التحليل اللحظ ائ دية الق ق ة الن ب مة المراق ظ ن ات الاقتصادية ويدعم تطوير أ ان ي ودة الب ز ج ما يعز  ب

. ات ان ي للب
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ات  ي ن ق ة وت ة الرقمي ات السلوكي ان ي كر تعتمد على الب ار مب ذ ن مة إ ظ ن ا، تدعم الدراسة تطوير أ امسً ماXAIخ  ، ب
ة دي ق كYYرة للصدمات الاقتصادية والن ة المب اب اع السياسات على الاستج ية وصن وك المركز ن ز قدرة الب  يعز

ر. ي غ ة سريعة الت ة الرقمي ات المالي ئ ي ل الب  داخ
قدي والسلوك ن الاقتصاد الن ي ة التي تربط ب ي ق ي حوث التطب يد من الب يع المز ج تش ا، توصي الدراسة ب رً ي  وأخ
هYYدف تطYYوير ، ب ة ة والتحولي امي ي الاقتصادات الن اصYYة ف ، خ اعي كاء الاصطن ات الذ ي ن ق  المالي الرقمي وت

. ة ة الحديث ة الرقمي مة المالي ظ ل الأن ة داخ دية والسلوكي ق اعلات الن ف ر الت سي ف ر قدرة على ت ج أكث ماذ ن

. محذدات الذراسة9

ي يود الت ا من الق اك عددً لا أن هن ، إ ه الدراسة قدمها هذ ة التي ت لي ة والتحلي ي هج م من المساهمة المن  على الرغ
. ج ائ ت ر الن سي ف د ت ار عن ب عين الاعت ها ب ذ ي أخ غ ب ن ي

سYYطس  رة الممتدة من أغ ت طي الف ا تغ يً سب هرية محدودة ن ة ش ن لى2020أولًا، اعتمدت الدراسة على عي   إ
راير  ب ة2026ف ة والسYلوكي دي ق ات الن اميكي اط الYدين ق ي الت ر تسYاعد ف وات ة الت ات عالي ان ي م أن الب  . ورغ

ج الاقتصادية مYاذ عض الن ي لب ئ ب ن رار الت ق ر على الاست ث ؤ ة قد ت ن م العي لا أن محدودية حج ل، إ رة الأج  قصي
. اعي كاء الاصطن ة المعتمدة على الذ طي ر الخ ي من الأطر غ اصة ض ، خ آلي ج التعلم ال ماذ ون

ج على ائ ت ة تعميم الن ي مكان ، وهو ما قد يحد من إ ردة ف ة من ي ق ي ت الدراسة على الأردن كحالة تطب ا، ركز يً ان  ث
هYYا. ي ة ف وعات الرقمي مة المYYدف ظ ن دية ومستوى تطور أ ق ة والن اكلها المالي ي هي تلف ف رى تخ  اقتصادات أخ
ة ئ ي ي ب ا ف ا متسYYارعً ا رقميً هد تحولًا ماليً امٍ يش ا لاقتصاد ن الًا مهمً ة مث ي ل الحالة الأردن ، تمث لك  ومع ذ

. ة ي ارج ا للصدمات الخ يً سب دية حساسة ن ق اقتصادية ون

ات ان ي دام ب ، دون استخ اط الرقمي ش معة للن ة مج رات كلي ش ة على مؤ يسي ا، اعتمدت الدراسة بصورة رئ الثً  ث
د لا تكYYون بعض ، ق الي الت . وب ة لف ت ن أو القطاعYYات الاقتصادية المخ دمي ة على مستوى المسYYتخ لي صي ف  ت

الكامYYل عكسYYت ب ة أو السلوك القطاعي قد ان ي ارة الإلكترون الاستهلاك أو التج طة ب ب ة المرت ماط السلوكي  الأن
ل التحليل. داخ
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ر ) سYYي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن دام أدوات الذ م استخ ا، ورغ عً اXAIراب دً ي قي مق ي قي الإطار التطYYب  (، ب
ج مYYوذ ي لن ئ ب ن ي الأداء الت ا ف يً ئ ز ا، وهYYو مYYا انعكس ج يً سYYب ة المحدود ن ن م العي ات وحج ان ي عYYة الب ي طب  ب

XGBoostة ارات السYYلوكي م والإش خ التض طة ب ب ة المرت طي ر الخ ي لى أن العلاقات غ ة إ يج ت ه الن ير هذ   وتش
ر. ي غ ة سريعة الت ة الرقمي ات المالي ئ ي من الب يد ض عق ديدة الت ال ش ز ة ما ت الرقمي

ال دخ ، دون إ ة دية السلوكي ق ارات الن ة كمصدر للإش وعات الرقمي ات المدف ان ي ت الدراسة على ب ا، ركز امسً  خ
ارة ات التج ان ي ل ب ا، مث يً اف ا إض يً وى معلومات د تحمYYل محت رى الYYتي ق ة الأخ رات الرقمي ش  بعض المؤ
ل المYYالي الYYرقمي ) ات التموي ان ي ، أو ب ة ة الرقمي ق رات الث ش ، أو مؤ ة ي ظ الإلكترون ، أو المحاف ة ي الإلكترون

FinTech Credit. ات ان ي ر الب ب محدودية تواف لك بسب (، وذ

دية ق ة والن ي أن العلاقات السلوكي عن ة ت ة الرقمي مة المالي ظ رة والمتسارعة للأن ي غ عة المت ي ن الطب إ ا، ف رً ي  وأخ
ير سYYلوك غ ة وت ا المالي ي ولوج مYYرور الYYوقت مYYع تطYYور التكن ر ب ي غ ت د ت ة ق وعات الرقمي المYYدف طة ب ب  المرت
ي والاقتصادي من اق الز من السي ج الدراسة ض ائ ت ر ن سي ف ي ت غ ب ن ه، ي . وعلي ة مي ي ظ ن دمين والأطر الت  المستخ

. ها الدراسة طي غ رة التي ت ت الف اص ب الخ

قدي والسYYلوك المYYالي ي دمج الاقتصاد الن ة مهمة ف ي اف قدم الدراسة مساهمة استكش يود، ت ه الق م هذ  ورغ
مYYا ، ب ة ي اق ب ة الاسYYت دي ق ة الن ب لي للمراق من إطار تحلي سير ض ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن  الرقمي وأدوات الذ

ال المتسارع. ا المج ي هذ ا ف ا وعمقً ر توسعً ة أكث لي ب ق بحاث مست ال أمام تطوير أ تح المج يف

لية10 ب ق ة المست ي حث هات الب . التوج

ارات ار إطار الإش ب ت ة نحو اخ لي ب ق حوث المست ه الب ي ، يمكن توج ة ي هج ج الدراسة وحدودها المن ائ ت وء ن ي ض  ف
ة ) دية السلوكي ق مةBMSالن ظ ن ة من أ رج ة المستخ ارات الرقمي ة أداء الإش ارن رى، ومق ي اقتصادات أخ  ( ف

هم ن ف ر لتحسي سي ف ل للت اب اعي الق كاء الاصطن قدماً من الذ ر ت ج أكث ماذ يف ن لى توظ ة إ اف ، إض ة لف ت ع المخ  الدف
. ة ة الرقمي ات المالي ئ ي ل الب ة داخ دية والسلوكي ق العلاقات الن
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